Nota Informacyjna

dia Obligacji zamiennych na okaziciela serii G1, oznaczonych kodem PLMCIMGO0178

Emitent:

FRA AT M ER Fun
MCl Management Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie

pod adresem ul, Emilif Plater 53, 00-113 Warszawa

Agent Emisji;
Ipggfma

IPOPEMA Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie

pod adresem ul. Préina 9, 00-107 Warszawa

Niniejsza Nota Informacyjna zostafa sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemle obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych Instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A,

Inwestorzy powinni byé éwiadomi ryzyka, Jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje [nwestycyjne powinny byé
poprzedzone wiadciwg anallza, a takie, jeieli wymaga tego sytuacja, konsultacly z doradcy
inwestycy/nym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod wzgledem
zgodnodct informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa,

Data sporzadzenia: 24 marzec 2014 r,




Odwiadczenia os6b odpowledzialnych za informacje zawarte w Nocle Informacyjnej

1. Osoby odpowiedzialne

Za Informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
priez;

Tomasza Czechowicza - Wiceprezesa Zarzagdu

Wojciecha Marcifczyka - Cztonka Zarzgdu

2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, e wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dofoieniu naleiyte] starannodcl, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nacie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze
stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej zadnych faktdw, ktdre moglyby wptywaé na jej
znaczenie | wyceng instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu,
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Tormasz Czechowicz - Wiceprezes Zarzgdu Wojciech Marcincayk - Czlonek Zarzgdu




Wszelkle terminy niezdefiniowane w ninlejsze] Nocie informacyjnej maja znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji Obligacji serii G1, o kodzie PLMCIMGOD178, stanowiacych zatacznik do Noty
Informacyjnej.

1. Cel emisji instrumentdw diuinych

Zgodnie z uchwarg nr, 03/NWZ/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCl Management S.A.
z dnia 17 wrzednia 2012 r. cel emlsji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostaf okredlony,

2. Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje zamienne na okaziclela serii G1, emitowane przez MC Management S,A,, oznaczone kodem
PLMCIMGOO0178, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M + 3,90% w skall roku {,Obligacje”)
wyemitowane przez Emitenta na podstawie:

» art, 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach; oraz

* Uchwaly nr 03/NWZ/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 wrzesnia 2012 r, w
sprawie @ 1) emisji obligacji zamiennych serll od G1 do G5, 2) w sprawie warunkowego
podwyiszenia kapitatu zakladowego Spétki, oraz wylgczenia prawa poboru dla dotychczasowych
akejonariuszy obligac)i zamiennych serii G1, G2, G3, G4 | G5 oraz akgji serii Z emitowanych
ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, zmlenionej uchwata nr
03/NWZ/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 grudnia 2013 roku w
sprawle zmiany uchwaly nr 03/NWZ/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnla
17 wrzednia 2012 roku w sprawie: 1) emisji obligacji zamiennych serii od G1 do G5, 2) w sprawle
warunkowego podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spétki, oraz wytgezenia prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy: obligacji zamiennych serli G1, G2, G3, G4 1 G5 oraz akeji serii 2
emitowanych ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki; oraz

¢ Uchwaty nr 1 Zarzadu z dnia 12 marca 2014 r. w sprawie ustalenia Warunkow Emisji obligacji
zamiennych na okaziciela serii G1,

Obligacje byly oferowane w trybie oferty publiczne] w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposob wskazany w art. 7 ust, 4 pkt 2) te] ustawy, tj. poprzez oferte kierowana
wytgcznie do inwestoréw, z ktdrych kazdy nabywa Obligacje o wartodcl, liczone] wedtug ich ceny
emisyjnej, stanowigce] réwnowartosé co najmniej 100,000 euro na dziel ustalenia te] ceny. Oferta
Obllgacji nie wymagata sporzadzenia prospektu emisyjnege ani memorandum informacyjnego, o
ktorych mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne].

3. Wielkost emisji

taczna warto$é nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 50.000.000 PLN {stownie zfotych:
piaddziesigt miliondw).

4, Wartod¢ nominalna I cena emisyjna instrumentéw diuznych lub sposéb jej ustalenia

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rdwna jej wartosci nominainej i wynosi 1.000 PLN {stownie
dotych: Jeden tysige) (,Wartosé Nominalna”, ,Cena Emisyjna”).




5, Warunki wykupu [ warunki wyptaty oprocentowania Instrumentéw diuznych
5.1, Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.2 Warunkdw Emisfi, Emitent zobowigzany jest wykupié w Dacie
Wykupu Obligacji to jest w dniu 21 marca 2018 r, poprzez zaplete Kwoty Wykupu wraz z
niewyptaconymi odsetkami naleznymi od wykupywane] Ohligacji,

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacjl bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotu
prowadzgcego Rachunek Paplerdw Wartodciowych na ktdrym zapisane sg Obligacje zgodnie z
odpowiednim! regulacjami KDPW i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych,

Jezeli dzied, w ktdrym ma nastagpi¢ Jakakolwiek platnodd z tytutu Obligacjl, przypada na dzien
niebgdgcy Dniem Roboczym, platnodé taka nastapi w pierwszym Dniu Robotzym po tym dniu, a
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszezenie o odsetki za ten okres,

Ptatnodci bedy dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na
koniec Daty Ustalenia Praw. Dzien Ustalenia Praw do Wykupu przypada na 13 marca 2018 r,

Emitent bedzle dokonywat wszelkich pfatnoéci z tytutu Obligac)i bez dokonywania jakichkolwiek
potrgcen z wierzytelnosciami przystugujacym! mu w stosunku do Obligatariusza, co nie wyklucza
potrgcenia umownego,

Emitent bedzie dokonywaf wszelkich ptatnosci z uwzglednieniem obowlazujacych przepiséw, w tym
przeplséw okreslajgeych maksymaing wysokoséé odsetek wynikajacych z czynnodel prawnej.

5.2, Wykup Obligacji przed Datg Wykupu (, Wezesniejszy Wykup”)

5.2.1. Woczedniejszy Wykup w zwiazku 2 likwidacja badZ przeksztatceniem Emitenta

W przypadku przeksztatcenia w inng spotke handlowa lub otwarcia likwidacjl Emitenta {w rozumieniu
Kodeksu Spétek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegajg przedterminowemu wykupow! poprzez

zaptate Kwoty Wykupu wraz z niewyptaconyml odsetkami naleznymi od wykupywanej Obligacji. W
takim przypadku wykup Obligacji nastapi odpowlednio w dniu uprawomocnienia sie postanowienta o
zarejestrowaniu przeksztafcenia Emitenta lub w dniu otwarcia likwidacji Emitenta (,Data
Wocezesdniejszego Wykupu Na Skutek Przeksztatcenia lub Likwidacji”)
Prawo do Zamlany Obligacji na Akcje wygasa z dniem otwarcia likwidacii lub przeksztatcenia
Emitenta.

5.2.2, Woczesniejszy wykup Obligacji na Zadanle Weczeéniejszego  Wykupu

Obligatariusza

Warunki Emisji przewidujg wczedniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wczedniejszego Wykupu
Obligatariusza. Szczegdty Wezedniejszego Wykupu opisane sa w pkt 6.2.2 Warunkéw Emisji,

5.3, Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji, tj. od 21 marca 2014 r. (whacznie) do pierwszej Daty
Wyptaty Odsetek (nie obejmujgc te] daty) oraz w kazdym kolejnym Okresie Odsetkowym trwajgcym
od dane/ Daty Wyptaty Odsetek (wlacznie) do kolejne] Daty Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tej daty).




Ostatnim dniem naliczenia odsetek bedzie dzien poprzedzajgcy dzien, w ktorym nastgpi wykup
Obligacjt albo data ztozenia odwiadczenia o zamianle Ohligacji na Akgle,

W kazdym Dniu Wyptaty Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1 ponizej Emitent zobowigzany jest
dokonac na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na rachunkach papierdw wartasciowych
platnosé Kwoty Odsetek naliczanej od wartoicl nominalne] Obligacji. Wyptata Kwoty Odsetek
zostanie dokonana zgodnie z obowigzulacymi regulacjami KDPW.

Jezeli jednak Data Ptatnosdci Odsetek przypadnie na dziefi nle bedgey Dniem Robaczym, zaptata Kwoty
Odsetek nastapl w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacle Platnodci Qdsatek, hez prawa
Zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek Innych dodatkowych ptatnogci.

Ptatnoécl Kwot Odsetek bedy dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacie na

rachunkach papleréw wartosciowych w Dacie Ustalenia Praw do odsetek, wskazanych w Tabeli nr 1.

Tabela nr 1. Daty Ustalenia Praw do odsetek oraz Daty Wyptaty Odsetek

21 wrzesleri 2014

Numer Okresu Data Ustalenia Data Ustalenia Data Wyptaty
Okres Odsetkowy
Odsetkowego Stopy Bazowej Praw Odsetek®*
21 marzec 2014 - ,
f 18 marzec 2014 12 wrzesien 2014 | 22 wrzesieh 2014

22 wrzesier 2014 -
22 marzec 2015

17 wrzesied 2014

13 marzec 2015

23 marzec 2015

23 marzec 2015 -
20 wrzeslen 2015

18 marzec 2015

11 wrzesiert 2015

21 wrzesied 2015

21 wrzesien 2015 ~
20 marzec 2016

16 wrzesief 2015

11 marzec 2016

21 marzec 2016

21 marzec 2018 -
20 wrzesier! 2016

16 marzec 2016

13 wrzesien 2016

21 wrzesien 2016

Vi

21 wrzesieth 2016 -
Z0marzec 2017

16 wrzesien 2016

13 marzec 2017

21 marzec 2017

21 marzec 2017 -
20 wrzesiert 2017

16 marzec 2017

13 wrzesied 2017

21 wrzesien 2017

Vil

21 wreesieht 2017 -
20 marzec 2018

18 wrzesier 2017

13 marzec 2018

Data Wykupu

* Z rastrzeieniem, 17 w odniesleniu do Obligacl! wykupywanych w romoch Wezesnigjszego Wykupy, Data Wyplaty Cdsetek preypado
odpowiednin w (i} Dacie Wezednigjszego Wkupu N Skutek Przeksztatcenia lub Likwidac! Emitenta, albo (1) Dacie Wezesniejszege Wykupu
na Zgdanie Obligatariuszo

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

>




5.4, Oprocentowanie
Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmlenng stope procentows ustalang przez Emitenta dla
danego Okresu Odsetkowego w kazdej Dacie Ustalenia Stopy Bazowe] tego Okresu Odsetkowego w
wysakodcl WIBOR6M zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5.2 Warunkdw Emisji,
Maria dla Obligacji ustalona zostata na poziomie 3,90%,

5.5. Oprocentowanie za niepeine okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzle ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w tym Okresle Odsetkowym.

5.6, Obliczenle Kwoty Odsetek

Qdsetki naliczane od Jednej Ohligacji za dany Qkres Odsetkowy obliczane bedg wedtug nastepujace]

formuty;
0= NxSPxD

R

gdlzie:

0 - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsgtkowy przypadaijgca na jedna
Obligacje

N - oznacza warto$é nominaing jedne] Obligacji

SP - oznacza Stope Procentowg obowigzujgca w danym Okresie Odsetkowym

D - oznacza liczbe dniw danym Okresie Odsetkowym

R - oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza {przy czvm od pdét grosza wynik
bedzie zackraglony w gére do petnego grosza).

6. Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia | oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Obligacje serii G1 sa Okligacjami niezabezpieczonymi.

7. Wartos¢ zaciggnietych zobowiazan na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie
propozyc)i nabycia oraz perspektywy ksztattowania sig zobowigzan emitenta do czasu
catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych do nabycia

Ze wzgledu na krétki okres, jaki uptynat od 31 grudnia 2013 r. do daty Warunkdw Emisji, podane w

ninigjszym punkcie dane majg Jedynie charakter szacunkowy | moga ulec zmianie na skutek audytu
rocznego. Informacja o rzeczywiste] wysokoécl zobowiazath Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzies

(X <




31 grudnia 2013 r, zostanie ujeta raporcie rocznym Emitenta za 2013 r., ktdry zostanie opublikowany
w terminie zgodnym z obowigzujgcymi przepisami.

Wartos¢ zobowiazah Emitenta w ujeciu jednostkowym wynosita na dziefi 31 grudnia 2013 r.
183,0 min ztotych W ramach zobowigzali gtéwne pozycle stanowity:

Tabela nr 2. Zobowigzania Emitenta na 31 grudnia 2013 r,

Pozycja zobowigzan Wartosé {min zt) Udziat (%)
Obligacje (zobowigzania zewnetrzne) 120,3 62,3%
ic;ta::éi?rzzanl:; do funduszy z Emitenta (zobowigzania 51.0 26,4%
Rezerwy | podatki odroczone 21,7 11,3%
Zobowigzania dlugoterminowe 193,0 100,0%

Wsrod zobowigzan Emitenta dominowaty zobowigzania z tytutu obligaci, ktére na dziert 31 grudnia
2013 r. wyniosty 120,3 min zt | stanowity 62,3% zobowigzan ogétem. Obligacje te zapadaja w 2016 r.
Zchowligzania do funduszy z grupy Emitenta (zobowiazania z tytutu weksll) wyniosly 51,0 min =i,
Zobowiazania te majg charakter krétkoterminowy 1 stanowig finansowanle wewnetrzne Emitenta,
ktérego gidwnym celem jest tzw. cash pooling pozwalajgcy na lokowanie nadwyzek finansowych w
Grupie pomigdzy spétkami | funduszami. Pozostaly cze$é zobowlazad stanowily rezerwy | podatki
odroczone, stanowigce 11,3% | wynoszace 21,7 min zi zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2013 r.

Perspekitywy ksztaltowania sie przysztych zobowigzan Emitenta bedg w  gtéwnej mierze
determinowane mozliwosciami dokonywania nowych inwestycii portfelowych, W zwiazku z tym,
Zarzad Emitenta prognozuje systematyczny wzrost zadiuzenia oprocentowanego w latach 2014-18,
gtownie z tytutu obligacji. Rzeczywista wartoé¢ zobowigzan hedzie wypadkowa dwdéch czynnikdw:
rzeczywistej skall przyszlych inwestycjl portfelowych oraz stopnia redukcji istniejacych zobowigzan
{mozliwosci sptaty zobowigzan beda mozliwe dzieki potencjalnym sprzedazom spdtek portfelowych, a
takze wptywom z tytutu dywlidendy wyptacanym na rzecz Emitenta przez spotkl portfelowe),

Zarzad przewiduje, iz w strukturze zobowigzari dominowaé beda gléwnie obligacje diugo- i
krotkoterminowe. Intencjg Emitenta jest dokonywanie regularnych emisji obligacji w celu
sfinansowania planowanych inwestycji portfelowych, Beda one emitowane zaréwno w walucie
krajowej, jak i w euro, MoZliwosé terminowej obstugl zadtuzenia z tytutu obligacjl mozliwa bedzie
dzigki planowanym wyjsciom z inwestycji portfelowych.

Zadtuzenie Emitenta z tytutu kredytow | poiyczek bedzie systematycznie spadad, Zarzad nie zamierza
zaclggat nowych zobowigzan z tego tytutu,

Wartos¢ przysztych zobowigzah Emitenta 2z tytutu weksli bedzie uzalezniona przede wszystkim od
biezgcych potrzeb gotdwkowych Spétki. Niemniej jednak, Zarzad szacuje, ze na koniec 2014 r. ich




saido bedzie znaczaco niisze w pordwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi, Gtéwng
przyczyng spadku ma by¢ ich redukcja ze srodkéw pozyskanych z oferty publicznej Private Equity
Managers S.A. planowanej na 2014 r, ‘

Emitent szacuje, iz zobowiazania handlowe nadal bedg stanowily nielstotng wartoéciowo pozyce.

Ze wrgledu na 4-letnl okres do wykupu Obligacji precyzyjne oszacowanie wartoéci zobowigzan
Emitenta w Dacie Wykupu nie jest mozliwe. Niemniej jednak Emitent nie przewiduje, aby warto$é ta
odbiegata Istotnie od obecnych poziomow,

8. Dane umoiliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentdw diuznych orientacje w efektach
przedsiewzigcia, ktére ma byé sfinansowane z emisji instrumentdw diuznych, oraz zdolnosdé
emitenta do wywlazywania sig z zobowigzah wynikajacych z instrumentéw diunych, jezell
przedsiewzlecie jest okresione

Zgodnie z uchwaty nr. 03/NWZ/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A.
z dnia 17 wrzesnia 2012 r, cel emisji Obligac]i nie bgdzie okreélony. Jednakie, oczekuje sie, iz
przeptywy pienigine generowane w ramach prowadzenla podstawowej dziatalnoéci Emitenta bedg
preferowanym zrodiem splaty Obligac]l. Prognozowany pipeline wyjéé z inwestycji Emitenta w latach
2014-15 réwniez przyczyni sle do pozyskania srodkéw finansowych umoiliwiajgcych terminows
splate zobowigzan z tytutu Obligacii,

Emitent nie moZe jednak wykluczyé, ie w przypadku nie zrealizowania plandw wyjsc z inwestyc|i,
badi dokonanla ich na niekorzystnych dia Emitenta warunkach, Jego zdolnoéé do sptaty Obligacji w
catosel ze drodkéw wiasnych moze by¢ zagrozona, W przypadku ewentualnych trudnodci w splacie
zadtuzenia z Obligac]i ze srodkdw whasnych Emitenta podejmie on wszelkie nlezbedne kroki w celu
refinansowanla zadtuienia innym finansowanlem oprocentowanym. Blorac pod uwage stosunkowo
niski poziom diugu z tytuwtu Obligacjl w stosunky do majgtku Emitenta, Emitent nie widzi ryzyka
problemow z refinansowaniem tego zadiuienia.

2. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienigznego na Swiadczenie pieniezne

W przypadku, gdy pomimo ztozenia przez Obligatariusza zgodnle z Warunkami Emisji Oswiadezenia o
Zamianie Obligacji na Akcje, Akcje ktére powinny byé wydane w zamian za Obligacje nie zostang
wydane w terminie 60 Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi Qéwiadczenia o Zamianie
Obligacji na Akgje, na zgdanie Obligatariusza nastepuje przeksztatcenie $wiadczenia niepienieinego
na pienigzne. W takim przypadku, Obligatariuszowi ktdry ztotyt takie zadanie przystuguje wowezas
wylgcznie roszczenie o speinienie $wiadczenla pieniginego 2 tytutu Obllgacii co do ktdrej ztoiyt
Oéwladczenia ¢ Zamianie Obligacji na Akcje stanowiace: Kwote Wykupu oraz prawa do odsetek, o
ktorych mowa w pkt 7.4.2 Warunkdw Emisji.

10. W przypadku ustanowienta jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych — wycena przedmiotu zastawu fub
hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Na Obligacjach serii G1 nie ustanowiono jakichkolwiek form zastawu lub hipoteki,




11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo:

11.1. Liczba glosdw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwafaby z objetych
akeji —w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

W zwigzku z emisjg Obligacji, w przypadku wykonania przez Obligatariuszy uprawnienia do zamiany
wszystkich emitowanych Obligacjl zostanie wyemitowanych 5.555.000 Ake)i seril Z, co adpowiadatoby
5.555.000 glosom na walnym zgromadzeniu Emitenta (8,17% udziat w strukturze akcjonariatu) przy
zatoieniy, ze:

{i) Obligatariusze ztozg Oswiadczenia o Zamianie Obligacli w stosunku do wszystkich
Obligacji,
(i) Stan posiadania pozostatych akcjonariuszy w Spdtce nie ulegnie zmianie w dniu zamiany

wszystkich Obligacji w stosunku do stanu na 12 listopada 2013 r. oraz
{ifn) Nie ulegnie zmianie Cena Konwersji obowigzujaca na Dzien Emisji (réwna Kwocie
Bazowe)),

11,2, Ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby
zostata dokonana zamlana wszystkich wyemitowanych obligacji

W zwigzku z emisly Obligacl, w przypadku wykonania przez Obligatariuszy uprawnienia do zamiany
wszystkich emitowanych Obligac]l ogdlna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta wynosi¢
hedzie 68.001.627, przy zaloieniu, e

] Obligatarlusze 2fozg Oswiadczenia o Zamianie Obligac)i w stosunku do wszystkich
Oblizacji,

(1) Stan posiadania pozostatych akcjonariuszy w Spdtce nie ulegnie zmianie w dniu zamiany
wszystkich Obligacji w stosunku do stanu na 12 listopada 2013 r. oraz

{iti) Nie ulegnie zmianie Cena Konwersji obowigzujaca na Dzieh Emisji (réwna Kwacie
Bazowej).

12. W przypadku emls)i obligacji z prawem plerwszefistwa ~ dodatikowo:

12.1. Liczba akeji przypadajacych na jedng obligacje

12.2, Cena emisyjna akcji i sposdb jej ustalania

12.3, Terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszerdstwa.

(\\X e




Zatacznikl 1; Aktualny odpis z KRS Emitenta
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzlen 31.03,2014 godz. 16:01:23
Numer KRS: 0000004542

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust, daa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz,1186, z péin, zm.)

' [28.03.2001

70 Data dokonanla wpisi. . 03.03,2014
I WAXIT NS-REJ KRS/7562/14/743

| SAD REIGNOWY BLA M, ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XI1 WYDZIAL GOSPODARCZY
- KRAJOWEGQ REJESTRU SADOWEGO

Drziat 1

| SPOLKA AKCYINA
| REGON: 932038308, NIP; 8992206521

| MCI MANAGEMENT SPOLKA AKCYINA

Y| RHE 8752 SAD REJONOWY DLA WRQCEAWIA FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY
‘[ NIE

kraj POLSKA, woj, MAZOWIECKIE, powlat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST, WARSZAWA, miejsc.
| WARSZAWA '

" |ul, EMILII PLATER, nr 53, lok. -, migjsc. WARSZAWA, kod 00-113, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Lsteddbs

2Adres . .

Brak wplsow
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Rubryka 4 ’Inf.ormaqe o statucée

Btatutu

1 anormacja o sporzadzenlu !ub zmlanle i

T

f{ | AKT ZAWIAZANIA SPOLKI - 16.07,1999 R. W KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
~ 7| PRZY FLACU SOLNYM 13 PRZED NOTARIUSZEM ROMUALDEN BORZEMSKIM, REP A 4059/99.

* - [UCHWALA WZA Z 30,08,2000 R.{AKT NOT. REP. 4405/1999) ZMIENIONO STATUT W
.| PARAGRAFTE: 7 UST. 1; UCHWALA WZA 7 18.01.2000 (AKT NOT, REP. 215/2000) ZMIENIOND
|STATUT PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 07.04.2000 {AKT NOT. REP, 3794/2000)
‘| ZMIENIONG STATUT W PARAGRAFIE 24 UST.1; UCHWAEA WZA Z 26.05.2000 (AKT NOT. REP,
|4704/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST. 1, PARAGRAF 7 UST.7, PARAGRAF 7

57,12, PARAGRAF 9 UST,11 2, PARAGRAF 15 UST.2 PKT, H), PARAGRAF 21 UST.3, PARAGRAF

122 LIT.I); UCHWALA WZA Z 11,08,2000 (AKT NOT. REP. 7264/2000) ZMIENIONO STATUT W

ARAGRAFIE 14, PARAGRAFIE 18 UST.1 12, PARAGRAFIE 22 LIT.K)., UCHWALA WZA 7
28,12,2000.(AKT NOT, REP, §771/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1;

: UCHWALA 7 ZWZ Z 14,05,2001 R. (AT NOT, RER 4325/2001) ZMIENIONO STATUT W
/| PARAGRAFIE 4 USTEP.1, UCHWALA NR 8 Z 14.05.2001 R (AKT NOT, REP 4325/2001)
| ZMIENICGNO STATUT W PARAGRAFIE 7 USTEP 9, PARAGRAFIE 14 USTEP 101 11, PARAGRAFIE

18 USTEP 3 | 4, PARAGRAFIE 21 PO USTEPIE 3 DODANC USTEP 4, W PARAGRAFIE 22 PKT A} 1
E) OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE, PARAGRAFIE 23, PARAGRAFIE 24 USTEP 1, ZMIANA W

| TRESCT WYRAZEN: "KAPITAL AKCYINY" NA "KAPITAL ZAKEADCWY", "WALNE ZGROMADZENIE

AKCIONARIUSZY" NA "WALNE ZGROMADZENIE", "KODEKS HANDLOWY" NA "KODEKS SPOLEK

| HANDLOWYCH" UCHWALA 9 Z 14.05.2001 R ZWZ (AKT NOT REP 4325/2001) USTALONO
A TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI,

KANCELARIA NOTARTALNA WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, PRZED NOTARIUSZEM

| ROMUALDEM BORZEMSKIM REP 4325/2001.

{23.10.2001R, AKT NCTARTALNY REP.A HR,8289/2001 R NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-

GRABINSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 WE
WROCLAWIU. UCHWALA NR 01 ZMIENIONO PAR.7 UST.7 STATUTU SPOLKLUCHWALA NR 02
ZMIENTGNO PAR.11 UST.2 STATUTL) SPOLKLUCHWALA NR 03 ZMIENIOND PAR, 14 UST.1,2,3

| STATUTU SPOLKT, UCHWAEA NR 04 ZMIENIONO PAR,15 UST.2 STATUTU SPOLKT , UCHWALA

NR 05 ZMIENTONO PAR.18 UST.2 STATUTU SPOLK], UCHWA&A N& 06 USTALONO TEKST

{JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

|18.02. 2002, REP. A NR 832/2002, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA 2 KANCELARIE

NOTARIALNE] WE WROCKAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONG PAR. 7 STATUTU SPOLKI
- UCHWALA NR 0170272002, ZMIENIONG PAR, 15 UST. 2 STATUTU SPOLKI - UCHWALA NR
02/02/2002, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI - UCHWAEA NR 03/02/2002

118,02,2002R REP.A NR 832/2002 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARIL .
" [ NOTARIALNE] WE WROCEAWIL PRZY PLACU SOLNYM 13.
- | ZMIENIONG PAR.7 -UCHWARA NR 01/02/2002
|ZMIENIONG PAR, 15 UST.2-UCHWAEA NR (2/02/2002
~|USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU-UCHWAEA NR 03/02/2002

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2003, REP. A NR 3545/2003, NOT. HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARITT NOTARIALNE] WE WROCLAWIY PL. SOLNY 13
ZMIENIONE ZOSTALY PAR.7, 14, 15, 18, 22 STATUTU SFOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 KWIETNIA 2004 R, REP. A NR 1037/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOT, HELENE $ZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PL,
SOLNYM 13 '

ZMIENIONO NASTEPUIACE PARAGRAFY STATUTU SPOLKI:

18 14 UST.L, § 14 UST 11, § 15 UST.2, § 18 UST.2

{AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17 MAJA 2004, REP.A NR 1612/2004 PRZED NOTARIUSZEM

HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KAMCELARIT NOTARIALNE] PRZY PLSOLNYM 13 WE
WROCELAWIU,

| ZMIENIONO PAR.7 UST.1 STATUTU SPOLKI

< TITAKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R, REP, A NR 4385/2004 SPORZADZONY PRZEZ
4 NOTARIUSZA HELENFE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARLT NCTARIALNE) WE WROCLAWIU

:|PRZY PLACU SOLNYM 13

ZMIENIONG TRESC PAR.4 UST.1, PAR.7 UST.1, 2 1 13, PAR.14 UST.6 112

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06,2005 R., REP, A NR 1720/2005, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNED PRZY L. SOLNYM

13 WE WROCEAWIU, ZMIANIE ULEGLY NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYINE STATUTU
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SPOLKT:

ZMIENIOND § 4 UST, 1 PKT EY,

ZMIENIOND § 7 UST, 13 PKT A),

DO § 14 DODAND USTERY 4, 5, 5, 7, B 1 9 ORAZ WPROWADZONG ZMIANY REDAKCYINE,
ZMIENIONO § 15 UST. 2 PKT K), N),

W § 18 NASTAPILY ZMIANY REDAKCYINE ORAZ DODANO NOWY UST. 3,

DO § 21 DCDANQ UST. §

it

_4 AKT NOTARTALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
| KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR

300972006

~OZMIENIONO g14
© |USTALONO NOWY TEKST JEDNQLITY STATUTU

12
B KANCELARII NOTARIALNEY WE WROCEAWIL PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTCRIUM A NR
| 301272008

JZMIENTONG §7

| USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY 2 DNIA 27.06.2006 R.-NOTARIUSZ HELENA S2YMCZYK-GRABINSKA 7

: AKT NOTARIALNY UCHWALA ZARZADY SPOLKI Z DNIA 22,01,2007 R. SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARIT NOTARIALNET WE WROCKAWIU

1PRZY PLACU SOLNYM 13, REP, A NR 481/2007,

S ZMIENIONG: § 7 UST, 1 STATUTU;

JUSTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZARZADU Z DNIA 06.07.2007 R,;

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA 2

KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 3282/2007 Z

| DMIA 25.06,2007R

ZMIENIONO; § 7 UST. 13 PKT A) 1 B), § 14 UST. 161 UST. 17, § 15 UST. 2, § 18 UST. 2 TUST,

13, § 21 UST. 1, § 22 PKT A), PKT D) I PKT E) STATUTU;
1 USTALOND NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTY - UCHWALA ZWZA;

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.06,2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE

SZYMCZYK-GRABINSKA 7 KANCELARII NOTARTALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM
13, REP, A NR 4431/2008,

ZMIENIONG! § 4, § 14, § 15 STATUTU

DODANG: § 74 DO STATUTY

USTALOND NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU,

" AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.09.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARTUSZA SEAWOMIRA

© .| STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGO MR 4,
“i REP, A NR 1596072008,

T:HZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU.

“| AKT NOTARTALNY Z DNIA 15,12,2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA

STROINEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE) W WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO 4,
REP. A NR 21076/2008,
ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI,

28.05.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARTI NOTARIALNE) WE
WROCLAWIL PRZY PLACL) SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR 5760/2009, ZMIENTONC § 14
UST. 1 STATUTU,

31.07.2009 R., NOTARIUSZ ROMUALD BORZEMSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIL PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NR 9606/2009, ZMIENIONQ: § 7 A STATUTU,

25,08,2009 R, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL,
GALCZYNSKIEGO NR 4 W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 7772/2009, ZMIENIONG: 7 UST, 1
STATUTY

+|26.10,2009 R, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
~o | PRZY UL GAECZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/200¢
o4 | ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU

26.10,2009 R., NOTARIUSZ SLAWGMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL, GALCZYNSKIEGG NR 4, REP, A NR 16544/2009

: -UCHWALA NR 2 ZMIENIONO § 7 UST, 1 STATUTU.
7240112000 R, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
- |WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM NR 13, REP. A'NR 16176/2009
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-ZMIENIONO: § 7 UST, 1, § 7 UST. 13, § 10, § 14 UST. 2, § 15 UST. 2, § 19, § 20, § 22 PKT £)
18 23 STATUTU, W KTORYM DUTYCHCZASOWA TRESE DZNACZONO JAKO UST. 1 1 DODAND
LST, 2-4 ORAZ USTALOND TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKL,

22

+130.03.2010 R., NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
. |PR2Y UL, GALCZYNSKIEGO 4, REPERTORIUM A NR 4777/2010, ZMIENIONO: § 7 UST, 1

: STATUTU T UCHWALGNG TEKST JEDNOLITY.

| 25.10.2010 R., NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
| PRZY UL, GALCZYNSKIEGC 4, REP. A NR 16957/2010; UCHWALA NR 1 ZARZADU ZMIENIONG §
7 UST '

©129,11.2010 Ri; NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

. |PRZY UL, GALCZYNSKIEGO 4, REP, A NR 19176/2010; UCHWALAMI NR 1, NR 2 ZARZADU
| ZMIENIOND § 7 UST, 1
|21.12.2010 R,, NOTARIUSZ HELENA 52YMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
| WROCLAWIU, PLAC SOLNY 13, REP, A NR 9656/2010 « ZMIENIONG § 2, § 151 § 22

{AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADY SPGEKT NR 3 Z DNIA 29.11.2010 R,

SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W

| WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP, A NR 19176/2010; ZMIENIONO: § 7

UST, 1 STATUTU (DLA SERIT V),
AKT NCTARTALNY Z 21-12-2010 R, ZAWIERAIACY UCHWALE NR 06/NWZA/Z010 REP, A NR

|9656/2010, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE
| WROCLAWIU, PRZY PLACY SOLNYM 13 ZMIENIONG § 7 UST, 1 STATUTU SPOEKI

| AKT NOTARTALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKT NR 1 Z DNIA 31.01.2011 R,
| SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARIT NOTARIALNES W

WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP, A NR 1844/2011; ZMIENIONO: § 7 LST,
1 STATUTU (DLA SERIL W),

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 11.04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARIL NOTARIALNE) W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGC NR 4, REP, A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W),

AKT NGTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 2 Z DNIA 11.04.2011 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO 7 KANCELARI NOTARTALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP, A NR 5038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU {DLA SERII U1},

30,06.2011 R,, REP, A NR 11456/2011, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGC, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE « UL,

GALCZYNSKIEGO 4;
ZMIENTONO: §7 UST.1 ORAZ §7 UST 13, USTALONO TEKST JEDNGUTY STATUTU.

05.06.2012 R,, REP, A NR 9914/2012, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, ULGALCZYNSKIEGD

NR 4, ZMIENIONO: §74, §14, §15 STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU,

28" |17.09.2012 ROK, REPERTORIUM A NR 15150/2012 NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY,

: FINOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY
HULGALCZYNSKIEGO NUMER 4
{| NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW § 7A

RADA NADZORCZA ZOSTALA UPOWAZNIONA DO LSTALENIA TEKSTI JEDNOLITEGO STATUTU
Z UWZGLEDNIENIEM POWYZSZYCH ZMIAN

28.06.20L3 R., REP. A NR 10755/2013, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGD NUMER &
ZMIANA § 9 UST, 1 STATUTU-

17,12,2013 R,, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA ZASTEPCA NOTARIUSZA SEAWOMIRA

STROINEGO, KANGELARIA NOTARTALNA W WARSZAWLE, LIL.GALCZYNSKIEGO 4, REP, A NR

'2.-bzha¢;ehie piémas;hn}sgg Mferoﬁi'td_r o
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osobls’ce bkreslonym akqonalluszom e} _
tytuty Uczestnictwa w' dochodach lup .
ma;atku Spéﬂ(l e wynlkajacych z akc;]l? '

5 Czy. obligatoj

2 maJE.IKPTaWQ gq _ud;laiq 3
wEyekiy S :

NIE

Brak wpiséw

1|62 446 627,00 Zt.

12 500 000,00 Zt.

162446627

11,00 2t

62 446 627,00 ZL

ia 7113 955 000,00 2%

19 500 000,00 Zt

1100000

s

19500000
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3

12500000

o

500000
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Rodzal Uprzywilefowania i iczba,
|akejl Upraywilefowanych lub ~

T :

;15200000
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i 1506000
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akell uprzywitejowanych lub
informacia, ze’ akc}é nie sa

3.Rodzaj uprzywilejowania I flczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzwalejowane

B O

{lag1831

| AKCIE NIE $A UPRZYWILEJOWANE

e

< 117977

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

IR

59740

7| AKCIE NIE $A UPRZYWILEJOWANE

$

14597250

1 AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

U

19820

a- | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

T1

| 2350000

P ‘akcj! uprzwlejowanych lub:
mformacja, b5 akqe nie sq

iigjdwania i hczba‘ + 4| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

';fuprzywilejowane Sy
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T2

/| 3254913

_z;uewa akcji " "d‘anje'

. AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

v

40500

1 AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE
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Informads; 2e akefe nle 50 R

uprzywilejowane
20 LNazwa sefil akefl -~ w0 713
. 12:ticzba akgll w danejiserii .. |4400000

- [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

n ui
10432
AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

s
£1100000
|AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

17.05.2004
27.03.2008
. 31.07.2008
17.59.2012
17.12.2013

,uE;p'Waznienlrdg :
stibskrypciinych?™ =~

Dziat 2
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2.5posdb reprezentagi fodmiotl. -+ | DO SKEADANIA GSWIADCZEN WOLI T PODPISYWANIA W IMIENIU SFOLKI WYMAGANE JEST
I S T IWEPOEDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU EACZNIE Z
PROKURENTEM,

organu -

©o | CZECHOWICZ
- |ToMASZ JANUSZ
170062302710

| kR

[PREZES ZARZADY
o NE

| czyrindé

|7.pata do jakie] zostata 7

JANIK
SYLWESTER MIECZYSEAW
| 71120204355 '

FETZ ]

Neizwiisko, f Nazia'Gb-firma N

CZLONEK ZARZADU
AN

PASECKA
MAGDALENA
78020912580

Fkdesk

“ | CZLONEK ZARZADU
s NE

" BIEDRZYCKE
INoREERT
71071401074

FokEK

WICEPREZES ZARZADU
— S

| MARCINGZYK
*. | WOICIECH
169112507391

BEELE

- -\czeoNEX ZARZADU
NIE
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Gzynnodciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona’

Wisklad organu.

$5032901592

LUZA

STANISEAW

_ '3;.I_\Iume1__".F?;{E_sE|_:f R

72060200915

Dziat 3

1 - Przedmiot dzisfalnodel =« o

1.Przedmiot deiatalnod

54, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

164, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH INSTYTUCI FINANSOWYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, Z, POZOSTAEA FINANSOWA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSCWE, Z WYEACZENIEM
| UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

170, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH {HEAD OFFICES) T HOLDINGAW, 7

| WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

; 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLURZKIE (PUBLIC RELATICNS) I KOMUNIKACIA

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPCDARCZE} T ZARZADZANIA

174, 0, Z, FOZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA TTECHNICZNA, GDZIE
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INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rn‘ci 25} : dokurn ghfu

Wazmlanka o zlorehi -

01,01.2001 R, - 31.12,2001 R,

CZAEGA SPrawoz

01 STYCZEN 2002 R, DO 31 GRUDZIEN 2002

finénsowego

- 121.05.2004 01.01.2003R, - 31.12.2003R, WEASNEGO I
; SKONSOLIDOWANEGO GRUPY KAPTTALOWE)
©111.07,2005 01.01.2004 - 31,12,2004

+421.07.2006

01,01,2005 R, - 31,12.2005 R.

12,07.2007

01.01.2006 - 31.12.2006
08.08.2008 (11.01,2007-31,12,2007
125.06.2009 01.0L.2008 R, - 31,12.2008 R,
23.06.2010 01,01.2069 - 31,12.2009
04.07.2011 01.01.2010 R, - 31,12.2010 R,

18,06.2012

(1.01.2011-31.12.2011

05.07.2013 01.01.2012 R, - 31,12,2012 R,
o 01.01,2001 R. - 31.12.2001 R,

kR 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIER 2002
ok 01.01.2003R. - 31.12.2003R,

b 01.01,2004 - 31,12.2004

HR 01.01.2005 R. - 51.12,2005 R,

ok 01,01,2006 » 31,12,2006

AR 01,02,2007-31.12,2007

AR 01.01.2008 R. - 31,12,2008 R.

® kK

01,01,2009 - 31,12.2009

kK

CLOLZ0L0 R, -31,12.2010 R

EEL 2 1]

01,01.2011-31,12,2011

LT )

01.01.2012 R, - 31,12,2012 R,

ok Rk

01012001 R. - 31.12.2001 R,

EE 2 2]

01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002

Zatwlerdzeniu spraviozdania: -

Hssopns

01.01.2003R, - 31.12,2003R,

Anansowego. - LT

NETZTH

01.01.2004 - 31,12,2004

01.01,2005 R, - 31.12.2005 R,

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01,2007-31,12.2007

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01,2609 - 31,12.2009

01.01.2010 R, - 31.12.201C R.

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2012 R, - 31,12,2012 R,

zimlanka o ztozeniu

01.61.2001 R, - 31,12.2001 R,

sprawozdania z dilslainodcl -

01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
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podm_iat(z S :

01,01,2003R. - 31.12,2003R,

01.01,2004 - 31,12.2004

01.01.2005 R, - 31,12.2005 R,

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31,12.2007

01.01.2008 R, - 31,12.2008 R,

01,01.2009 - 31,12,2009

01.01.2010 R, - 31.12.2010R.

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2012 R, - 31,12,2012 R,

Rubryka 3 - Sprawozda

grupy kapitaiowe]

Rodz j dbkum’enéuf:f L

NrKolejmy y

Data zlozenid

|72 okres o 46

i?;;lgoﬁ#&[iéév&gne f
sorawozdariie ]

pal

12,07.2007

01.01.2006 - 31,12.2006

08.08,2008

01.01.2007-31,12.2007

25.06.2009

01.01.2008 R, - 31.12,2008 R,

23,06,2010

01.01,2009 - 31,12.2009

04.07.2011

01,01.2010 R, - 31,12,2010 R,

' 118,06.2012

01.01.2011-31.12.2011

05.07.2013

01012012 R. - 31,12.2012 R,

L L E T

01.01.2006 - 31.12.2006

T3]

01.01.2007-31.12.2007

Aotk

01.01.2008 R, - 31,12.2008 R,

Aok ok

01.01.2009 - 31,12,2009

r—

01.01.2010 R, - 31,12.2010 R,

LZ LT

01.01,2011-31,12.2011

Ak

01.01.2012 R, »31,12.2012 R,

G0-racanéy

EEs 22

01,01,2006 ~ 31.12,2006

HELTEL]

01.01.2007-31,12.2007

NEZZEE

0%,01,2008 R. - 31,12.2008 R

sprawozdania fnansoviego

Rk kK

01.01.2000 - 31,12.2008

BETITT

01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.

L ek

01.01.2011-31.12.2¢11

01.01.2012 R, - 31.12.2012 R,

4Sprawiozdanie zdzial
jednostkl _db’mlp

01.01,2006 - 31.12,2006

01.01.2007-31,12,2007

01.01.2008 R, - 31,12,2008 R,

01.01.2009 - 31,12,2009

01.01,.2010 R, - 31,12.2010 R.

01.01.2041-31.12.2011

01012012 R, ~ 31,12.2012 R,
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.~ Rubryka 4 = Przedmiot dzlatalnodd statutowe) organizacil poZytku publicznago

Brak wpisdw

Dziat 4

U0 Rubrykat-Zaleglodd s i

Bralk wpisdw

o

Bral wplsdw

 zaspokojenie kosztéw postepowan

Brak wpisdw

of na fak, 2

Brak wplséw

Dziat 5

Rubryka 1

Brak wpisdw

Dziat 6

Likwidads

ubryka

Brak wpiscw

- Rubryka 2 - Iformacje o rozwlazd

Newamnleniu spotd .

Brak wplsdw

Rubryka'3 - Zaizad komisaryezny: i o

Brak wpisow
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- Rubryka 4+ Informacia o potaczérilu, ‘ﬁoazfaliel?luﬁﬁmél{'sz‘t‘a%ceni'ﬂ""f‘.':'. s

Brak wplséw

Informacie o postepowaniu upadiodeomym .

Brak wpisdw

- Rubryka'6 - Informacja o postepowanlu ukladawym ©

Brak wplsdw

_Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu napraiicaym

Brak wpisdw

Brak wpisdw

data sporzadzania wydruku 31.03,2014

adres strony internetowa], na ktdrej sg dostepne informacie z rejestru; httpst/fems.ms.gov.p!
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Zatgczniki 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta




Tekst jednolity Statutu
MCI Management S.A.

I, POSTANOWIENIA OGOLNE
g 1.
1. Firma Spotki brzmi: "MCI Management” Spétka Akcyina.
2. Spétka moze uzywaé skréconej nazwy "MCI Management” SA | wyrézniajacego
ja znaku graficznego oraz firmy w thumaczeniu na fezyki obce,
§ 2.
Sledzibg Spdtki jest miasto Warszawa,
§3.
1. Spotka prowadzl dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spodtka moze otwieraé oddziaty, filie, zaktady | inne jednostki organizacyine
w kraju i za granica oraz moze uczestnlczy¢ w spéikach prawa handlowego

i prawa cywilnege z podmioctami krajowymi | zagranicznymi w ramach
obowigzujacych przepiséw prawnych,
§ 4.

1. Przedmiotem dziatalnodci Spotki jest:

1) 64.20.Z- dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

2) 64.30.Z- dziatalnosé trustéw, funduszéw | podobnych instytucji finansowych

3) 64.92.Z~ pozostate formy udzielanla kredytdw,

4) 64.99,Z-pozostata finansowa dzlatalnoéc ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczert | funduszow emerytalnych,

5) €6.19.Z-pozostata dziatalnosé wspomagajaca ustugi finansowe,
z wytgczeniem ubezpieczen | funduszéw emervtalnych,
6) 70.10.Z-dzlatalnod¢  firm  centralnych  (head offices) 1 holdingéw,

z wytaczenlem holdingdw finansowych,

7) 70.21.Z-stosunki migdzyludzkie (public relations) | komunikacia,

8) 70.22.Z-pozostate doracdztwo w zakresie prowadzenia dziatainoscl gospodarczej
i zarzadzania,

9) 74.90.Z-pozostata dziatalnoéé profesjonalna, naukowa | techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.

2. Jezeli podjgcie lub prowadzenie dziatalnoéci gospodarcze okreslonej w wyzej
wymientonych przedmiotach dziatania Spoétki, z mocy przeplséw szczegélnych
wymaga zgody, zezwolenia lub koncesii organu panstwa, to rozpoczecie
lub- prowadzenie takiej dziatalnodci moze nastapié po uzyskaniu takiego
zezwelenia, zgody lub koncesjl.

§ 5.
Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.
§ 6.

Przewldziane przepisami prawa ogtoszenia Spétki zamieszczane bedg w "Monitorze

Sadowym | Gospodarczym,
II. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCIONARIUSZE I AKCIE
g 7.

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosl 62.446.627,00 {szestdziesigt dwa miliony
czterysta czterdziescl szes¢ tysigey szeséset dwadzledcia siedem) ztotych i dziell
sig 62.446.627 (szesddzlesial dwa miliony czterysta czterdziedcl szedd tysiecy
szeSCset  dwadzledcia  siedem) réwnych | niepodzielnych akejl o wartosci
neminalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, w tym:

100.000 (sto tysiecy) akcji zwykiych na okaziclela serlf A o kolejnych numerach
od 000 001 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy),

19.500.000 (dziewletnascie miliondw pigéset tysiecy) akejl zwykiych na ckaziciela
serii B o kelejnych numerach od 00 000 001 (jeden} do 19 500 000
(dzlewlgtnascie milionéw pleéset tysiecy),

12,500.000 {dwanascie miliondw piecset tysiecy) akejl zwyktych na okaziciels serli
C o kolejnych numerach od 00 0C0 001 (jeden) do 12 500 000 (dwanascie
miliondw piedset tysiecy),




S00.0C0 (pletset tyslecy) akcjl zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych
numerach od 000 001 (jeden) do 500 000 (piacdset tysiecy),

5.200.000 (pie¢ miliondw dwiescle tyslecy) akcji zwykiych na okaziciela seril E
0 kelejnych numerach od 00 000 001 (jeden) do 05 200 000 (pie¢ miliondw
dwiescie tyslecy),

1,.506.000 (jeden milion pieéset szesé tyslecy) akcli zwykiych na okaziciela serii F
o kolejnych numerach od 00 000 001 {jeden) do 01 506 000 (jeden milion pieéset
szedé tysiecy),

1,467.000 (jeden milion czterysta szes$édziesiat siedem tysigcy) akeji zwyktych
na okaziciela serit G o kolejnych numerach od 00 000 001 (jeden) do 01 457 00Q
(jeden millon czterysta szedédzlesigt sledem tysiecy),

733,000 (sledemset trzydziedei trzy tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii H
o kolejnych numerach od 0G0 001 (jeden) do 733 000 (sledemset trzydziesc trzy
tysigce),

216,269 (dwiescle szesnadcie tysiecy dwiedcie szescdziesiat dzlewied) akeji
zwyktych na okaziciela serii K o kolejnych numerach od 00 000 001 (jeden) do 00
216 269 (dwiescle szeshascle tysiacy dwiescle szedédzleslgt dziewiad),

3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serll L
0 kolejnych numerach od 00 000 001 (jeden) do 03 200 000 {trzy miliony
dwiescle tysiecy),

111.172 (sto jedenasdcie tyslecy sto siedemdziesigt dwa) akcli zwyktych
na okaziciela serii M o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 111.172
(sto jedenadcle tysiecy sto siedemdziesiat dwa),

461.831 (czterysta szesddziesiat jeden tysigcy osiemset trzydziescl jeden) akcil
zwyklych na okaziclela serii O o kolejnych numerach od 000 001 (jeden)
do 461.831 (czterysta szecdziesiat jeden tysiecy osiemset trzydziesci jeden),
1.817.,977 (jeden milion osiemset siedemnascie tysiecy dziewiedset stedemdziesiat
siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii P o kolejnych numerach od 000 001
(jeden) do 001 817 977 (jeden milion osiemset siedemnaécie tysiecy dzlewieéset
siedemndziesiat siedem),

59.740 (pigcdzieslat dzlewigl tyslecy siedemset czterdziedcl) akcji zwykiych na
okaziclela serli R o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 059 740
(pigcdziesiat dziewied tysiecy siedemset czterdziesci),

4.597.250 (cztery miliony plecéset dziewigédzleslat siedem tysiecy dwiedcle
plecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii § o kolejnych numerach od 000 Q00
001 (jeden) do 004 597 250 (cztery miliony pigéset dzlewieédziesigt siedem
tysigey dwiescie pieddzieslat),

9.820 (dziewigl tysiecy osiemset dwadziedcia) akcji zwyktych na okaziciela serii U
o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 009 820 (dziewied tysiecy osiemset
dwadziedcia),

2,350,000 (dwa miliony trzysta piecdziesiat tyslecy) akcii zwyklych na okaziclela
seriit T4 o kolejnych numerach od 000 000 001 (jeden) do 002 350 000 (dwa
miliony trzysta piecdziesiat tyslecy),

3.254.913  (trzy miliony dwiescie pietdziesiat cztery tysigce dziewiedéset
trzynascie) akejl zwyktych na okaziclela seril T2 o kolejnych numerach od 000 000
001 (jeden) do 003 254 913 (trzy miliony dwiedcie pieédziesiat cztery tysigce
dzlewielset trzynadcie),

40.500 (czterdziesci tysiecy pledset) akcji zwykiych na okaziciela serii V
o kolejnych humerach od 000 001 (jeden) do 040 500 (czterdziedc tysiecy
pigéset),

4.400.000 {(cztery miliony czterysta tysiecy) akcii zwyklych na okaziclela seril J
0 kolejnych numerach od 000 000 001 (jeden) do 004 400 000 (cztery miliony
czterysta tysiecy),

310.723 (trzysta dziesie¢ tysiecy siedemset dwadziescia trzy) akcjl zwykiych
na okaziclela serti W o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 310 723
(trzysta dzlesiec tysiecy sledemset dwadzieécla trzy),




* 10,432 (dzlesie¢ tysigey czterysta trzydziesel dwie) akele zwykte na okaziciela serii
Ul o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 010 432 (dziesied tyslgcy
czterysta trzydziesci dwa),

+ 100.000 (sto tysigcy) akcjl zwyktych na okaziciela serli I o kolejnych numerach od
000 001 (jeden) do 100 000 (sto tysiecy).

2. Akcje seril A zostaly pokryte wktadaml gotéwkowymi i objete przez zatozycieli
Spotki w nastepujacych ilosciach:

a) MCI spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia z sledzibg we Wroctawiu ~ 59
(plecdziesiat dzlewiec) akeji w kwocle po 1000,00 zt (Jeden tysiac zlotych) kazda,

b) HOWELL Spotka Akcyjna z siedziba w Szczawnle Zdroju - 39 (trzydziescl dziewied)
akeji w kwocie po 1000,00 zt (Jeden tysiac ztotych) kazda,

¢) Tomasz Czechowicz - 1(jeden) akcja w kwocle po 1000,00 zt (jeden tysiac),

d) Andrzej Dadeto - 1(jeden) akcja w kwocle po 1000,00 z+ (jeden tysigc).

3, Akcje Spotki kolejnych emisji moga by¢ imiennym! lub na okaziclela oraz mogg
byC pokrywane wkiadami pienieznymi lub niepienieznymi.

4. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

5. Akcle moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych,

6. Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do podziaiu oraz do udzialu w podziale majatku Spdiki
w razie jej llkwidacli., Wszystkie akcje uczestnicza w dywidendzie w réwnej
wysokeoscl,

7. Spotka moze nabywac wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych
celéw wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spétek handlowych.

8. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moZe nastapié¢ takze poprzez podwyzszenie
wartoscl nominalnej akejl,

9. Akcje mogq by¢é umarzane w drodze obnizenia kapitatu zalkiadowego uchwaty
Walnego Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza, ktérego akcje maja byé
umorzone. Wysokosc kwoty do zaptaty za umarzane akcje zostanie okreglona
kazdorazowo uchwaty Walnego Zgromadzenia, W zamian za akcie umarzane
Spotka moze wydawad Swiadectwa uzytkowe na warunkach okredlonych przez
Walne Zgromadzenie,

10. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenla Spétka moze tworzy¢ kapitaty
rezerwowe | fundusze celowe,

11. Czes¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

12. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitaty rezerwowe oraz nadwyzki
kapitaty zapasowego ponad wysokodé¢ okreslona w ust, 11 moga byé uzyte
w szczegdblnoscl na podwyzszenie kapitatu zakladowego.

13. Kapltat zaktadowy Spotki moze zostaé podwyzszony nie tylko w sposdb okreslony
w powyZzszym usteple 8, ale takze w trybie art, 444 i nastepnych kodeksu spdtek
handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposdb okreslony ponizej:

a) Zarzad Spdtki  jest upowazniony do dnla 29 czerwca 2014 roku
do podwyzszenla Kkapitatu zakfadowego o kwote nle wyzsza niz 12.500.000,00
{dwanascie millondw piecset tysiecy) zlotych:

b) Zarzad moze wykonad przyznane mu upowaznlenie przez dekonanie jednego albo
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
lub moze wykonat przyznane mu upowaznienie poprzez przeprowadzenie jednej
lub kilku nastepujacych po soble emisjl warrantéw subskrypcyjnych w ramach
kapitatu docelowego;

¢) podwyiszajac kapitat zakladowy w remach kapitatu docelowego Zarzad moze
wydawac akcie w zamian za wktady gotéwkowe oraz za aporty, z tym ze wydanie
akcji w zamian za wnlesione aporty wymaga zgody Rady Nadzorczej:

d) ustalenie ceny emisyjnej akcjl wydawanych w ramach kapitalu docelowego
wymaga zgody Rady Nadzorcze];

e) za zgody Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego
moze zostac wytgczone;




f) Zarzad nie jest uprawniony do podwyiszenia kapitalu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego ze srodkdw wiasnych Spdtki;

g) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitaiu docelowego nie mogg byé
akcjami uprzywllejowanymli, a takZe nie moga by¢ z nimi zwiazane uprawnlenia
osoblste dla Ich posiadaczy;

h) uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowege w ramach
kapitatu docelowego, wymaga zachowania formy aktu notarlalnego.

§ 7A. _
1. kaczng wartos$é nominalna wszystkich warunkowych podwyiszen kapitatu zaktadowego
Spétki okreslona jest na kwote nie wyzsza niz 13,.955.000,00 zt {trzynascie miliondw
dzlewlecset piecdziesiat pigd tysiecy ztotych) na ktérg skladaja sie:

1) warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaly nr 21/ZWZA/2008
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnla 20 czerwca 2008 r., zmieniona Uchwata nr
04/NWZA/2009 Walnego Zgromadzania $pdtki z dnia 31 lipca 2009 r., ktdrego wartosdé
nominalna zostata okreslona na kwote nie wy2szg niz 8.000.000,00 zt (osiem miliondéw
ztotych);

2) warunkowe podwyzszenle kapitatu zakfadowego Spétki, dokonanego na mocy uchwaty
Nr 20/ZWZ/2012 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku, kKtdrego
wartosc nominalna zostata okreslona na kwote nie wyisza niz 400.000,00 (czterysta
tysiecy) ztotych;

3) warunkowe podwyZszenie Kkapitatu dokonane na mocy uchwaly nr 4 Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 17 wrzesnia 2012 r., ktérego taczna warto$é nominalna
zostata okreslona na kwote nie wyZszg niz 5.555.00C,00 zt (pie¢ miliondw pietset
pieédziesiat pigé tysiecy ziotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktdrym mowa w ust, 1 pkt 1):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyktycn na okaziciela serli 7, o wartodci nominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 8.000.000 (osiem miliondw);

2) akcje seril ,J" obejmowane bedg przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligac)i zamiennych seril ,B” wyemltowanych na podstawie uchwaty ar
03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 27 marca 2008 r., zmienlonej
uchwatg 03/NWZA/2009 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 lipca 2009 r,

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2):

1) nastepuje w drodze emisji akejl zwyktych na okaziciela serii 1Y, o wartosci
nominainejl,00 (jeden) zloty kaida w liczbie rie wiekszej niz 400.000 (czterysta
tysiecy).

2) akcje seril ,I” obejmowane beda przez uprawnionych posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych  serit ,A", wyemitowanych na  podstawle  Uchwaty Nr
19/2WZ/2012Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 5 czerwea 2012 roku.

4, Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3):

1) nastepuje w drodze emisii akcjt zwyktych na okaziciela serii ,2"”, o wartosc
nominainej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda w liczbie nie wigkszej niz 5.555.00C (pfeé
milionbw pie¢sel piecdziesigt piet tysiecy);

2) akcje serii ,Z" obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bgdacych
posiadaczami obligacjl zamlennych serli G1, obligacji zamiennych seril G2, obligacji
zamiennych serii G3, obligacjt zamiennych serii G4 [ub obligacil zamiennych serii G5
wyemitcwanych na podstawie uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17
wrzednia 2012 r,

III. ORGANY S$POLKI
§ 8.
Organami Spétki sg,




a)
b)
c)

1,

Zarzad.
Rada Nadzoreza,
Walne Zgromadzenie,
A. Zarzad
g0,
Zarzed Spoiki skiada sie z jednego do siedmiu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych na trzy lata, Czlonkowle pierwszego Zarzadu sq powolywant przez
zatozycieli Spdtki na dwa lata,
Rada Nadzorcza powoltuje, odwotuje | zawiesza w czynnosciach cztonkdw Zarzadu
Spotki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.
Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwlerdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskow i strat za ostatni
rok Ich urzedowania,
§ 10,
Zarzad Spotki zarzadza Spétka | reprezentuje ja w sadzie | poza sadem, wobec
wihadz i 0osdb trzecich, :
Jezeli konkretna sprawa, dotyczaca zarzadzania Spétka, nie jest zastrzeiona
Statutem lub bezwzglednie obowlazujacymi przepisami prawa do kompetencii
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do kompetencji Zarzadu
Spoéiki,
Regulamin Zarzadu Spétkl okresla szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu.
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza uchwaty Rada Nadzorcza,
§ 11,
Do sktadania oswladczed woll i podpisywania w Imieniu Spéiki wymagane jest
wspbldziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu facznie
z prokurentem,
Prokurent moZe reprezentowac Spéike tylko tacznie z czlonklem Zarzadu Spoiki,
Do odbioru wezwah | Innych doreczer wystarcza, jezell dareczenie nastepuje
do rak Jednego cztonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.

. Uchwaty Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajgce zwykly zarzad Spotka,

§12.
Umowy z czlonkami Zarzadu Spétki zawlera w Imteniu Spdtki przedstawiciel Rady
Nadzorczej, delegowany sposrod jej cztonkdw. W tym samym tryble dokonuje sie
innych czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a czionkiem Zarzadu.
Rada Nadzorcza reprezentuje Spdtke w sporach z cztonkiem Zarzadu,

§ 13.
Czonek Zarzadu nle moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowad sie
Interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spdice kenkurencyinej jako
wspdinik, akcjonariusz lub czlonek whadz.

B. Rada Nadzorcza

§ 14.
Rada Nadzorcza sklada sie 2z 5 (pieciu) do  8(oémiu) czionkow,
w tym Przewodniczacego | Wiceprzewodniczgcego.
Z zastrzezeniem postanowien ustepu 3 ponize] czlonkowie Rady Nadzorczej
beda powotywani | odwotywani w nastepujacy sposéb:
Tak diugo jak akcjonariusz  Alternative Investmnet Partners sp. z o.0.
(poprzednia nazwa firmy Immoventures sp, z 0.0.) posiada co najmniej 20%
{dwadziescia procent) gtosdw na Wealnym Zgromadzeniu - akcjonariusz ten
powotuje | odwotuje 1(jednego) cztonka Rady Nadzorczei;
Walne Zgromadzenie wybiera i odwoluje pozostatych czionkéw Rady Nadzorcze.
W przypadku zmniejszenia sie liczby gloséw na Walhym Zgromadzeniu ponizej
20% ({dwadziescia procent) posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do
powotanla | odwotanla cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z powyzszym § 14 ustep
2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynlkajace z § 14 ustep 2 lit, a), a
mandat powotanego przez niego czlonka Rady Nadzorcze] wygasa. Stwierdzenie




wygasniecta mandatu dokonuje w formie uchwaty Rada Nadzorcza na swoim

najblizszym posiedzeniu,

Jezell mandat cztonka Rady Nadzorczej wygaénie z przyczyn okreglonych

w ust. 3 powyzej albo wobec zlozenia rezygnacjt przez cztonka Rady Nadzorcze

wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostall cztonkowie Rady Nadzorcze)

moga w drodze kooptacji powola¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnoscl bedzie
sprawowac do czasu dokonanla wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne

Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uplywu kadencji jego poprzednika.

Do powotanla czionka Rady Nadzorczej na podstawle niniejszego ustepu

stosowac sie beda odpowiednio postanowlenia ustepéw od 5 do 9 ponizej, W

sktad Rady Nadzorczej nle moze wchodzié¢ wiecej niz jeden czlonek powotany na

powvyZszych zasadach.

Przynajminiej dwdch czionkéw Rady Nadzorczej powinno spefnlaé kryteria

niezaleznoscl od Spétki | od podmiotéw pozostajacych w istotnym powlazaniu ze

Spotkg o ktérych mowa w Zataczniku 11 do Zalecenla Komisji Wspéinot

Europejskich z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektoréw nie

wykonawczych |ub bedacych cztonkami rady nadzorczel spétek gletdowych i

komisji rady nadzorcze] oraz wytyczne zawarte w pkt III ppkt 6 dokumentu

~Dobre Praktyki Spotek Neotowanych na GPW", stanowigcego zatacznik do

uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Gietdy Paplerdéw Wartodclowych S.A. w

Warszawle z dnla 19 pazdziernika 2011 roku albo wskazane w obowlgzujacych w

dnfu wyboru Cztonka Niezaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteridw

nlezaleznoscl wymaganych od niezaleznych czlonkdéw rad nadzorczych spdtek
gietdowych. Przynajmniej jeden z nlezaleznych czionkdw Rady Nadzorczej
powlinlen posladac¢ kompetencije w dziedzinie rachunkowoscl i finanséw,

Dla  potrzeb ustalenia niektérych kryteridw niezaleznoécl czionkéw Rady

Nadzerczej, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej:

1) podmiotem dominujacym” lub ,podmiotem zaleznym” - jest odpowiednio
podmiot okredlony zgodnie z art. 4 § 1 punkt 4 Kodeksu spdlek
handlowych;

2) podmiotem powigzanym” - jest odpowiednlo podmiot okreélony zgodnie z art.
4 § 1 punkt 5 Kodeksu spdtek handlowych;

3)znaczaca wysokosé wynagrodzenia " lub ,znaczace stosunki handlowe”
oznacza odpowledhio wynagrodzenie roczne lub roczny obrét towarami
(ustugami) o réwnowartodc w zfotych przekraczajace] 10.000 EUR
(dzlesied tysiecy euro).

Jezell nie zostanie zgloszona zadna kandydatura niezalezinego czionka Rady

Nadzorczej, powotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie.

W razie odwotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej badz wygadniecia jego

mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwiocznie zawiadomi akcjonariusza, o

ktérym mowa w § 14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotat

cztonka Rady Nadzorczej celem powotania nowego niezaleznego czionka Rady

Nadzorcze] albo zwola niezwlocznie Walne Zgromadzenle celem powotania

nowego nhiezaleinego czfonka Rady Nadzorczej. Przyczyna odwolania

niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady moze byé w szczegdlnodci
zaprzestanie spetniania kryteridw niezaleznosdel.

W celu zapewnienia powotania czionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 5-7 powyzej, akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury

czfonkow Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, 53

kazdorazowo zobowlazani do szczegbtowego uzasadnienia swoich propozycii

osobowych, wigcznie ze ziozeniem o$wiadczenla o spetnianiu lub nie speinianiu

przez kandydata kryterfum ,niezaleinego czionka Rady Nadzorczej” w

rozumieniu ust. 5 powyzej. Powyzsze zobowigzanie nalezy stosowaé odpowiednio

do powolywania cztonkdw Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy
aibo powotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnyml
grupami,




10.

11.

12

13,

14.

15.

16.

17

18

19.

20

2,

a)

Kryteria niezaleznoscl cztonka Rady Nadzorcze] musza byé spetnione przez caty
okres trwania mandatu,

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji plerwszei Rady
Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulamin, ktéry zostaje achwalony przez
Rade Nadzorcza | zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie,

Przewodnlczacy ustepujacej Rady Nadzorczej lub Prezes Zarzgdu zwoluje |
otwiers pierwsze posledzenie  nowo  wybranej Rady  Nadzorczej.
Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego wyblera Rada Nadzorcza w
grosowaniu tajnym zwykia wiekszoscig glosow oddanych.

Posiedzenle Rady Nadzorczej zwohije i przewodniczy na nim Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, a w razie jego nleobecnogci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorcze] moze byé zwyczaine lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posledzenla powlnny sle odbyé co najmnlej cztery razy w roku {raz na kwartat),
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwill,

Przewodniczacy Rady Nadzorcze] lub w razie jego nieobecnosc
Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inigjatywy
lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spélki lub czionka Rady Nadzorczej,
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodnl od chwlli ztezenia
wnioskul, ,

Posiedzenla Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym
powiadomienlem przekazanym czlonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorcze] wyrazg zgode na odbycle posiedzenia bez zachowania powyzszego 7
(sledmio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec 0s0by
zwotujace] posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomaocy kazdego srodka
fub sposobu komunlkacji na odlegtodé,

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga slg odbywaé za poérednictwem telefonu lub
innego srodka technicznego (np. Internet), w sposob umozliwiajacy wzajemne
porozumlenie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu czionkéw Rady
Nadzorczej, Uchwaly podjete na tak odbytym posledzeniu bedg wazne, jezell
wszyscy czfonkowie Rady Nadzorczej zostall zawiadomieni o tresci projektow
uchwat,

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej mogg byc
powzigte w drodze pisemnego glosowanla zarzadzonego przez Przewodniczacego
Racy Nadzorcze] lub w razie jege niecbecnodci Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Uchwaty tak podjete beda wazne jerell wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostall zawiadomieni o treécl projektéw uchwat,

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat oddajac
swéj glos za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posfedzeniu Rady Nadzorczej,”

Z zastrzezeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waZnodcl uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw Rady, zgednle z
§ 14 ustep 15 16 powyzej,

§ 15,
Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscla Spétki we wszystkich gateziach jgj
przedsiebiorstwa,
Do szczegolnych obowigzkéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych
uchwatl nalezy:
ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnodci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ublegty rok obrotowy, w zakresle ich zgodnoéci z kslegami
I dokumentami, jak | ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych
podziatu zyskéw
I pokrycla strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
plsemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny i dziatalnodci Rady Nadzorczej;




b) zawieszanie z waznych powoddw w czynnoéciach poszczegdinych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu Spdiki

¢) delegowanie cztonkdw Rady Nadzorcze] do czasowego wykonywanla czynnosci
cztonkow Zarzadu, nie mogacych sprawowaé swolch czynnoddl,

d) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu | na jego wniosek
wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu Spétkl,
e) uchwalanie regulaminu funkcjonowanla Rady WNadzorczej | zatwierdzanie

regulaminu Zarzadu Spétki,

f) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spélek, na nabycie przez Spétke akcii
lub udziatéw, albo na zbycle posiadanych przez Spéike akcji lub udziatéw, jezeli
kwota takiej transakcji przekracza 5%(pieé¢ procent) sumy bilansowe} aktywodw
Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie
finansowym Spotki i jezeli transakcjia nle byta przewidziana w budzecie Spotki
zaopinlowanym przez Rade Nadzorczg zgodnie z postanowleniami Statutu,

g) opinlowanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spdtki,

h) wybdr biegtego rewldenta do hadania sprawozdania finansowego Spotki,

i) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spétke
lub podmioty powigzane ze Spétka (w rozumleniu § 14 ust. 6 Statutu Spétki)
na rzecz cztonkow Zarzadu Spoki,

J} wyrazanle zgody na zawarcie przez Spétke lub podmict od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powlgzanym ze Spétka, z czionkiem Rady Nadzorczel
lub z cztonkiem Zarzadu Spétki oraz z podmiotami z nimi powiazanymi,

k) wyrazanie zgody na nabywanie przez Spétke whasnych akgji,

I) wyrazanie zgody na zaclaganie przez Spétke zobowiazan (dokonywanie
transakcji), o wartoscl przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote 10%
(dziesigd procent) sumy bllansowej aktywéw Spotki wykazanej w najbardzie
aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spétki | jezeli
transakcja nie byta przewidziana w budzecie Spdtki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorczg zgodnie z postanowieniam| Statutu, jezeli takie zobowlgzania
(transakcje) dotycza;

(1)zobowlgzar (transakcji} pojedynczych lub seril powigzanych ze soba zobowigzarn
(transakcii), w tym takze zobowlgzah (transakcji) warunkowych i zobowigzan
(transakcii) terminowych:

(2)poiyczek | kredytdw;

(3)emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki, jezeli suma nominalnego zadhuzenia Spétki z tytuty wyemitowanych juz
obligacji oprocentowanych: zwyktych, zamiennych na akcje | z prawem
pierwszendstwa nie przekroczyta 33% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzied
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

(4)emisil obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacjl dyskontowych),
dokenywanych na podstawle uchwaty Zarzadu Spétki, jezeli suma nominalnego
zadtuzenia Spdtki z tytulu  wszystkich juz wyemitowanych obligacii nie
przekroczyta 66% sumy aktywéw Spotki ustalonej na dzied planowanej rowej
emisji obllgacji nieoprocentowanych (powigkszonej © sume nominalnego
zadtuzenia Spotki z tytutu emisjl obligacji nieoprocentowanych nle wykazywanych
w bllansle Spotki w dniu planowanej emisji obligacjl nieoprocentowanych):

(5)udzielania przez Spétke poreczen oraz zaciggania przez Spétke zobowiazaf
z tytutu gwarancji | innych zobowiazan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosc
stuzgcych zabezpieczeniu zobowigzan whasnych Spéiki;

(6)ustanawiania zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie | innych
obcigzen majatku Spotki; :

(7)zbycia sktadnikéw majatku trwatego Spoiki,

m) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyZszeniem kapitatu
zakfadowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okreélonymi w §
7 ustep 13 Statutu,

3. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu

Wainemu Zgromadzeniu,




a) zwigzta oceng sytuacji Spdtki z uwzgladnleniem oceny systemu kontroll
wewnetrzne] w Spdice oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétkl
b) ocene pracy Rady Nadzorcze.

§ 16,
Cztonkowie Rady Nadzorcze] wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiécie,
Wynagrodzenie dla czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 17,
Rada moie oddelegowadé ze swego grona cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdinych czynnodci nadzorczych. Cztonkowle ci oirzymuia
osobne wynagrodzenie, ktdrego wysokosé ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkdw tych obowigzuje zakaz konkurencjt, ktdremu podlegajg czionkowie
Zarzadu Spdiki.

§ 18,
Z zastrzezeniem ponizszych ustepdw 2 | 3, do podjecia uchwaty przez Rade
Nadzorczg Spéiki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszosé gloséw w obecnosci
co najmniej potowy czionkdw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby
glosow za | przeciwke podjeciu  uchwaty gtos  decydujacy bedzie mist
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w jego nieobecnosel - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej.
Do podjgcia przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawach wskazanych
W powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,) ¢), h) oraz od k) do m) Statutu,
pod rygorem nlewaznoéci takiej uchwaty, wymagane bedzle oddanie glosu za
podjgciem takiej uchwaly przez czionka Rady Nadzorczej powclanego
przez akcjonariusza na podstawie § 14 ust, 2 lit. a) Statutu,
Do podjecia przez Rade Nadzorczyg uchwaly w sprawach wskazanych
W powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: 1) oraz punkt j) Statutu, pod rygorem
niewaznodci takiej uchwaty, wymagane bedzie oddanie glosu za podjeciem takiej
uchwaty przez wigkszoé¢ niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej,
Uchwaty Rady Nadzorczej powinny byé protokotowane, Protckoty podpisujg
obecni czionkowie Rady. W protokotach nalezy podaé porzadek obrad
oraz wymieni¢ nazwiska i imiona c¢ztenkéw Rady Nadzorczei, biorgcych udziat
w posledzeniu, liczbe gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly, podaé sposéb
przeprowadzania | wynlk giosowania.
Do protokotdw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pézniej sprzeciwy hieobecnych
cztonkéw na posiedzeniu Rady.

C. Walne Zgromadzenie,

§ 19,
Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne,

§ 20.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciagu szesciu miesigcy
po zakodczeniu roku obretowego. '
Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w ust, 1 powyzej.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenle, jezell jego
zwotanie uzna za wskazane,

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogéiu gloséw w Spélce moga zwotaé Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia. W przypadku, gdy akcjonariusze  dokonajg  zwotania
Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad
Spétki bedzle zobowiazany do niezwlocznego wykonania czynnoscl, o ktérych
mowa w art. 402,1-402.3 kodeksu spotek handiowych, dotyczgcych ogtoszenia
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.,
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a)

)

<)

d)
e)

f)

9)

Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego, mogg zadad zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia | umleszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego zgromadzenia,

§ 21.

. Jezeli przepisy kodeksu spdtek handlowych nie stanowlg inaczej Walne

Zgromadzenle jest wazne bez wzgledu na lloéé reprezentowanych w nim akgjl.
Walne Zgromadzenle moze podjaé uchwaly, takze bez formalnego zwolania,
jezeli caty kapitat zakladowy Jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienla
poszczegdinych spraw na porzadku obrad.

- Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszosclg oddanych

gtosow, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych nie przewldujg inaczej,

» Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé przerwy w obradach wiekszodcia dwdch

trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz trzydziesci dni,
Zdjecle z porzadku obrad bad? zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wnlosek akejonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazone] zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesiat pieé
procent) gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§ 22.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg:
rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatainosci Spotki,
rozpatrzenle | zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie
[ zatwierdzenle sprawozdania finansowego Spotki, a takie sprawozdania
finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowej za ublegly rok obrotowy
oraz udzlelenie czlonkom organdw Spotki  absolutorium  z wykonahia
obowigzkdw;
wszelkie postanowlenla dotyczace roszczer o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawlazywaniu Spotkl lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoruy;
zbycie [ wydzlerzawienie przedsieblorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
Uzytkowania;
zbycle nieruchomodéci Spotki;
emisja obligacli zamlennych na akcje | z prawem pierwszerstwa oraz emisja
warrantow subskrypeyjnych; :
wyrazanie zgody na. emisje przez Zarzad Spoiki obligacjl oprocentowanych
w przypadku, gdy suma nominalnego zadiuzenia Spétki z tytutlu wyemitowanych
juz obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z prawem
plerwszenstwa przekroczyfa 33% sumy aktywéw Spétki ustalonej na dziefi
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;
wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spéiki obligacji nieoprocentowanych
(w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia
Spotki z  tytulu  planowanej emisji  obligacji  nieoprocentowanych
I wszystkich juz wyemitowanych obligacii przekroczyta 66% sumy aktywdw
Spotki ustalonej na dzier planowanej nowej emisji obligacjl nieoprocentowanych
{powlgkszona] o sume nominalnego zadtuzenia Spétki z tytutu  obligacji
nleoprocentowanych nle wykazywanych w bilansie Spotki w dniu planowane]
emisji obligacjl nieoprocentowanych;
podziat zysku [ub pokrycie strat, okredlenie daty ustalenia prawa do dywidendy
oraz terminu wyptaty dywidendy;
dokonanie zmian w Statucie Spdtki:
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;
zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;
rozwigzanie i llkwidacja Spdtki;

m)z zastrzezeniem § 14 ustgp 2 lit. a), wybér | odwotanie czionkéw Rady

n)

Nadzorczej;
uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.




a)
b)
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§ 23,
Walne Zgromadzenia odbywaja sie we Wroctawiu lub w Warszawie.
Dopuszczalne fest, aby na podstawie decyzji Zarzadu Spétki, akcjonariusze mogli
ora¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu Spétki przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnodel:
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
dwustronng komunikacje w czasle rzeczywistym, w ramach ktérej akcijonariusze
mogg wypowladal sigw toku obrad walhego zgromadzenia, przebywajac
w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
wykonywanie osobidcie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w tcku
walnego zgromadzenia.
W przypadku podjecia decyzji ¢ umozliwleniu akcjonarluszom udziaty w Walnym
Zgromadzeniu Spétki  przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne,
Zarzad jest zobowlgzany polnformowad akcjonarluszy, przy wykorzystaniu strony
internetowej Spéiki, o zakresie w jakim ten udzial bedzie mozliwy
oraz o wymogach | ograniczeniach, ktére sg niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w celu zapewnienia
sprawnesci obrad oraz bezpleczenstwa komunikacjl elektronicznei,
Decyzje o udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sredkdw
komunikacjl elektronicznej akcjonariusz podejmuje na wiasne ryzyko i nie moze
wysuwal roszczed wobec Spétki z tytuhu realizacil swoich praw, o ile nie
wystapity okolicznosel, ktore w sposob ewidentny wskazuja, ze ich zalstnlenie
wynika z nledochowanla nalezytej starannoscl przez Spdike w zakresle
przygotowania, organizacii | zapewnienia sprawnej | bezpleczne] komunikacjl
przy zwoltywaniu i odbywaniu Walnego Zgromadzenla z wykorzystaniem Srodkéw
komunikacji elektronicznej. i

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 24,
Rekiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy z tym, Ze pierwszy rok
obrotowy Spétki kofczy ste 31 grudnia 1999 r,
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzenlu likwidacii,
Likwidacje prowadzi sie pod firma Spdiki z dedatkiem “w likwidacjl”,
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu i csoba wyznaczona przez Rade Nadzorcza,
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu Spdtek Handiowych,
Zatozyclelami Spétki sa: MCI spotka z ograniczong odpowiedzialnoscla z siedziba
we Wroctawiu  przy ulicy Wybrzeze Wyspianskiego 13, HOWELL 5.A, z siedzibg
w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowe] 3, Tomasz Czechowlcz, zamieszkaty
we Wroctawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 | Andrzej Dadedo, zamieszkaty
w Legnicy przy ulicy Jowisza 1/5,

Wojciech i\.@m’c@wm
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Zatgezniki 3: Uchwaty stanowigce podstawe emisji Obligacjl




WWW.MCLPI, <emren - . S S—

Przewodniczacy poinformowat, ze w glosowaniu nad uchwata, oddano wazne

glosy z 31.602.477 akcji, co stanowi 50,69% kapitatu zakfédowego, gtosdw waznych
oddano 31.602.477, w tym 31.602.440 glosow ,za", 0 gloséw ,przeciw’ i 0 gtosdw

' | ~wstrzymujacych sie”, wobec czego uchwata zostata powzieta,

, Uchwata nr 03/NWZ/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Management $.A.
podjeta w dniu 17 wrzesénia 2012 roku
W sprawie:
1) emisji obligacfi zamiennych serii od G1 do GS5,
2) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spoiki, oraz
3) wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy:
* obligacji zamiennych serii G1, G2, G3, G4 i G5 oraz )
+ akeji serli Z emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki dzistajgcej pod firmg MCI Management
S.A. (dale): ,Spdtka”) dziatajac na podstawie art, 393 pkt 5 oraz art, 448 i nast.
kodeksu spdtek handlowych, art, 20 i 23 ustawy z dnia 29 czerweca 1995 roku o
obligacjach (Dz. U. z 2001 r., nr 120, poz. 1300 ~ tekst jednolity, ze zm.) (dalej
Ustawa”) oraz § 22 pkt. e) Statutu Spotki, hiniejszym uchwala co nastepuje, «-s--------

1.

§1.

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym uchwala program emisji (,Program e
Emisji") nie wiecej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) obligacji o wartosci nominalne]
10.000,00 zt (dziesied tysigcy zlotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzsze] niz 50.000.000,00 zt (pieédziesiat milionow zfotych) (,Obligacje™),
zamiennych na Akcje (w rozurieniu § 2 ust, 2 uchwaty). ------
W ramach Programu Emisji Obligacje moga zostaé wyemitowane w jednej fub
kilku seriach, nie wigcej jednak niz 5 (pie¢) seriach, oznaczonych od G1 do
Maksymalnie G5, wemremm e cem s s e e

W ramach Programu Emisji Obligacje mogg byé emitowane do dnia 31 grudnia
2014 roku (whacznie), to jest najpdzniej w tym dniu moze przypadaé data emisji
ostatniej emitowanej serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, ~==--
W ramach Programu Emisji, Obligacje danej serii, moga by¢ emitowane na okres
nie diuzszy niz 60 (szestdziesiat) miesiecy, liczac od daty emisji dane| serii
OBNIGACT mrmmm e e -
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9. Prég dojscia emisji do skutku dla kazdej serii Obiigacji emitowanych w ramach
Programu Emisji wynosi 500 (pietset) Obligag)i. =--rwwsmu e omemeemmmrnn -
6. Obligacje emitowane w ramach Programu EMISYJN@QO; wmammmmssssism e e 4
1) beda papierami warto$ciowymi na oKaZICIEIA, - -sweecremmmmmmmmmam e meee e :
2) nie beda posiadaty formy dokumentu, ”rx.

3) bedy niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy, -------- /’f - \ 1
4) cel emisji nie bedzie okreslony, { s ;

i,
RS —

Zarzad SpOtKi; IUD —emee e s
b) oferty publicznej kierowanej wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych w
rozumieniu art. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej |
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych; lub
¢} oferty publiczne] kierowane] wylacznie do inwestoréw, z ktérych kazdy
nabywa papiery wartosciowe o wartoscl, liczonej wediug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy, co najmniej 50.000 (piecdziesiat tysiecy)
euro w dniu ustalenia tej ceny.
7. Obligacje emitowane w ramach Programu Emisyjnego beda uprawniaé do: -
1) swiadczenia pienigznego polegajacege na zaptacie kwoty odsetek od
Obligacii, w wysokasci okre$lonej w warunkach emisji Obligaci danej serii, o
ile zarzad Spotki postanowi, iz Obligacje danej serii bedg oprocentowane, —-
2) $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgce]
wartosci nominaingj Obligacii w dacie wykupu Obligacji, o ile nie zostanie
zrealizowane przez obligatariusza prawe do objecia akeji w zamian za
Obligacje, o ktérym mowa w pkt 3 pONiZej, ---w--r---m--ceemmeremmmme e
3) Swiadczenia niepienieznego, polegajacego na prawie obligatariusza do
oObjgcia w zamian za posiadane Obligacje odpowiedniej liczby Akcji (Akgje -

W rozumieniu § 2 ust. 2 uchwaty).

8. Jezeli obligatariusz zrealizuje wynikajace z Obligacii dane] serii prawo do jej

zamiany na Akcje poprzez ziozenie w Spolce oswiadezenia, o ktorym mowa w

ust. 10, W dacie przypadajgCe]: «mrmeemm-memmmcmmmmmmmme e e

1) do dnia 31 grudnia 2012 roku (wiacznie) - cena zamiany Obligacii na Akcje

wynosi 9,00 zt (dziewied ZEotYCh), mmmmm s e e e s e

2) pomigdzy dniem 1 stycznia 2013 roku (wigcznie) do dnia 31 grudnia 2013 roku

(wiacznie) - cena zamiany Obligacji na Akcje wynosi 9,90 z¢ {(dzlewiet ziotych
AZIEWIGCAZIBSIAT GIOSZY), o mmrorsm s s st ot
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3) pomiedzy dniem 1 stycznia 2014 roky (wiacznie) do dnia 31 grudnia 2014 roku
(Wigcznie) - cena zamiany Obligacji na Akcje wynosi 10,89 zt (dziesieé ziotych
osiemdziesiat dziewied groszy), -=r-mmammmm e

4) pomigdizy dniem 1 stycznia 2015 roku (wtacznie) do dnia 31 grudnia 2015 roky
(whgcznie) - cena zamiany Obligacii na Akcje wynosi 11,98 zt (jedenascie
ztotych dziewiec¢dziesigt osiem groszy), - —

9) pomigdzy dniem 1 stycznia 2016 roku (wiacznie) do dnia 31 grudnia 2016 roku
(wigcznie) - cena zamiany Obfigacji na Akcje wynosi 13,18 zt (trzynascie
ztotych osiemnascie groszy), - - -

8) pomiedzy dniem 1 stycznia 2017 roku (wigcznis) do dnia 31 grudnia 2017 roku
(Wigoznie) - cena zamiany Obligacji na Akcje wynosi 14,49 zt (czternadcie
ztotych czterdziesci dziewigé groszy), -ws o -

7) pomiedzy dniem 1 stycznia 2018 roku (wiacznie) do dnia 31 grudnia 2018 roky
(wiacznie) - cena Zamiany Obligacji na Akcie wynosi 15,94 7t (pietnascie
zlotych dziewiecdziesigt CZEEIY (rOSZY), meemmemmmmmrmace e

8) pomiedzy dniem 1 stycznia 2019 roku (whacznie) do dnia 31 grudnia 2019 roky
{whacznie) - cena zamiany Obligacji na Akcje wynosi 17,54 2t (siedemnascie
zlotych pigédziesiat cztery O] LoL:F4Y) I T

9. Liczba Akgji przystugujgca danemu obligatariuszowi z tytutu zamiany Obligacii na

Akeje, réwna bedzie zaokraglonemu w doét ilorazowi warfodci nominalnej

zamieniane] Obligacii (dzielna) i ceny zamiany okre$lonej zgodnie z ust. 8

(dzielnik). Dla kazdej Obligacji cena zamiany ustalana jest niezaleznie od liczby

zamienianych przez obligatariusza Obligacji danej serii objetych jednym (lub

Kilkoma) o$wiadczeniem o zamianie, «-—s-eee-woemeeeooooo

10. Prawo do zamiany Obligacji danej serii na Akcje moze zostaé zrealizowane w
3 sposob okreslony w Ustawie poprzez ztoZenie pisemnego o$wiadczenia o

zamianie Obligacji na Akcje do dnia wykupu Obligacji takiej serii, na warunkach i

w terminach, ktére zostana okresjone w warunkach emisji Obligacji. Z chwila

ztozenia ww. oSwiadczenia o zamianie Obligacji na Akcje wygasa roszezenie

Obligatariusza o wyptate kwoty wykupu Obligacji wskazanej w ust, 7. pkt 2).

Zarzad jest uprawniony do okreslenia w warunkach emisji danej seri| Obligaciji,

jednego lub wiecej dni w Kazdym roku kalendarzowym, na ktory beda mogg byé

sktadane pisemnego céwiadczenia o zamianie Obligacji na Akgje, «--semrrwmmemmmmme-
11. W nastepstwie zamiany Obligaci serii G1, Obligaci serij G2, Obligacji serii G3,

Obligacji serii G4 oraz Obfigacji serii G5 kapitat zakfadowy Spdtki zostanie

podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 5.555.000,00zf (pie¢ milionéw piecset

pigcdziesiat piet tysiecy ztotych), mmmmesmeommmememee e

12. Zarzad Spokki jest upowazniony do: (i) okredlenia w warunkach emisji danej serii

Qbligacji fub w propozygji nabycia Obligacii danej serii Obligacji, czy podejmie
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13.

14.

15.

dziatania majgce na celu dopuszczenie takiej Obligagji do Zorganizowanego
obrotu na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, wadhig wyboru zarzadu Spotki, w
drodze dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu, (i) "zawarcia z Krajowym D@pozytgm
Fapierow Wartoéciowych Spéika Akeyjna umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust, 434*
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finransowymi w \,‘
odniesieniu do Obligaci kazdej serii emitowanej w ramach Programu Emisji. =--- %’ :
Zarzad Spotki zostaje niniejszym upowazniony, do okreslenia, w drodze uchwaty zé
®

(lub uchwal), podjetej przed rozpoczeciem subskrypcji danej serli Obligacji

emitowanej w ramach Programu Emisji:-- S EEEvE——— s

1) z zastrzezeniem postanowienia ust. 2, liczby Obligadii emitowanych w ramach
=TT Ty F————— e e e e oo it e ot s

<) z zastrzezeniem postanowienia ust. 3, daty emisji Obligacji danej serii, me-nmrme-
3) z zastrzezeniem postanowienia ust. 4. terminu wykupu Obligacii danej seri,
4) ceny emisyjnej Obligacji, z tym, ze cena ta nie moze by¢ nizsza od wartosci
noMinalnej Oblgag]i, «rese-rmem-cmcemmme e e
9) ewentuainego oprocentowania Obligacji danej serii, a w przypadku powziecia
decyzji przez Zarzad o oprocentowaniu Obligacji danej serii, réwniez zasad
ich oprocentowania, w szczegolnosci poprzez wskazanie, czy bhedzie to
oprocentowanie state czy zmienne, okreslenia stopy procentowe] i ustalenia
okresow odsetkowych oraz terminéw wyptaty odsetek, - e
B8) czy bedzie istniata, mozliwosé wezesdniejszego wykupu Obligacii danej serii,
7) wszystkich innych warunkéw, w tym terminéw zwigzanych z Obligaciami,
dane] serii Obligacji nie okreslonych w niniejszej Uchwale, we-ceermecroereeeees
Zarzad Spotki, moze zrezygnowad z emisjl Obligacji w ramach Programu Emisji,
jak rowniez moze zrezygnowad z emisji wszystkich lub niektérych serii Obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, - -
Zarzad Spotki w warunkach emisji dane serii lub propozycji nabycia danej serii
Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, okreli czy prawa z Obligacji
takiej serii bedg rejestrowane w ewidencji obligacji, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2
Ustawy, czy w sposab, o ktorym mowa w art. 5a ust, 6 Ustawy, tj. na podstawie
umowy zawarte] przez Spétke z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych
S.A., w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie Instrumentami finanSowymi, «ee--ceow--
§ 2.
W celu umozliwienia obligatariuszom posiadajacym Obligacie serii G1, Obligacje
serii G2, Obligacje serii G3 Obligacje serii G4 |ub Obligacje serii G5 realizacje
prawa do objecia Akeji w zamian za Obligacje danej serii, Walne Zgromadzenie
Spotki - niniejszym uchwala warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego |
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Spotki, kidrego maksymalna wartoss nominaina wynosi 5.585.000,00 # (pied
milionow piedset pigcdziesiat pies tyslgey zotych). —mmemcee
Warunkowe podwyzszenie Kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust, 1
nastapl poprzez emisje nie wiece] niz 9.555.000 (Pie¢ miliondw piedset
piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii 7 Spotki 0 wartosei
noeminalnej 1,00 2 (jeden zioty) kazda, o ta0znef wartogei nominalnej nie Wyzszeaj
niz 6.555,000,00 z {pie miliondw pigdset piecdziesiat pigd tysiecy ziotych)
(zwane w niniejsze] uchwale ARG Y, oo
Termin wykonania Przez obligatariuszy Prawa do objecia Akeji w zamian za
Obligacje danej serii, okresia § 1ust 10 ninfefszej UChWaRY. oo
Uprawnionymi  do objecia  Akcji w podwyzszonym warunkowo  kapitale
zaktadowym Spoétki, o ktorym mowa w ust 1, bedg obligatariusze posiadajgcy
Obligacje serij G1, Obligacje serii G2, Obligacje serii B3, Obligacje serii G4 fub
Obligacje serii G5 realizujgcy Wynikajgce z Przedmiotowych Obligacji prawo do
zamiany ich na A 0
Cena emisyjna jednej Akcji zostanie ustalona zgodnie 7 zasadami okreslonymi w
§1ust8 niniejszej uchwaty. ——-~----—--v~~-m~»mum-m—~-»-«-~~m~~-n~—-~-—-~---—~—-~~-——-_ ~~~~~~~~~
Akcje bedg Uczestniczyé w dywidendzie Na zasadach Nastepujacych; —vewemmmmee..
1) Akcje, ktére zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych najpdzniej w dniy dywidendy uczestniczy w zysky poczawszy
od zysku za Poprzedni rok OFOWOWY; o
2) Akgje zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych
w dniu Przypadajacym po dniy dywidendy ustalonym Uczestniczg w zysky
Poczawszy od zysky za rok Obrotowy, w ktorym  akcje te zostaty
zarejestrowane PO raz pisrwszy na rachunkach papierdw wartosciowych., e
Walne  Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o ubleganiu sie o
dopuszczenia Akeji kazdej serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Cietde Papierow V\/artoéoiowych W Warszawie S A, «oeeecrceeoo
Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o) demateriafizacﬁ Akcji
kazdej serli oraz dziatajac na podstawie art. 5 yst, 8 Ustawy z dnig 29 lipca 2005
rOKU 0 obrocie instrumentami finansowymi Upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierdw V\/artoéciowych S.A. umowy o rejestracje Akgji
kazdej serii depozycie papierdbw wa MOSCIOWYC, wmmeee
§ 3.
W interesie Spdki pozbawia sie akejonariuszy Prawa poboru AKGjH —-----mcuucmcen__
W interesie Spaiki pozbawia sie akcjonariuszy Prawa poboru Obligacji serij G1,
oraz Obligacji serii G2, oraz Obligacji serii G3, Obligacii serii G4 oraz Obligacji
serii G, to jest obligagji emitowanych w ramach Programu Emisjf, wrmeeeeee
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3. Walne Zgromadzenie przyjmuje i akceptuje przedstawiong przez Zarzad pisemng
opinie uzasadniajgcy powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Akgji

oraz Obligagji. -mmmmmmrmmwammm e e

Przewodniczacy poinformowat, ze w glosowaniu nad uchwata, oddano wazne
gtosy z 31.602.477 akeji, co stanowi 50,69% kapitatu zaktadowego, glosdw waznych
oddano 31.602.477, w tym 31.546.440 glosdw ,za", 56.033 gloséw ,przeciw” i 9/ '

glosow ,wstrzymujgeych sig”, wobec czego uchwata zostata powzita. «--se--sesms-- -
b

.
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A zwolanego na dziert 17 grudnia 2013 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MC| Management S.A. przyjmuje porzgdek
obrad w brzmieniu ogloszonym w dniu 19 listopada, 2013 roku na stronie
internetowe]: www.maci.pl, -—emeesm e

',‘\T Przewodniczgey stwierdzit, ze w glosowaniu nad uchwata, oddano wazne glosy

z 36.059.922 akcfi, co stanowi 57 \75% kapitatu zaktadowego, gtoséw waznych

oddano 36.059.922, w tym 36.089, 922 glosdw ,za", 0 glosdéw ,przeciw” i 0 glosow
. ,,wstrzymu;acych sig", wobec czego uchwata zostata powzieta. e

. Uchwata nr 03/NWZ/2013
M Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCl Management S.A,
w sprawie w sprawie zmiany uchwaly nr 03/NWZ2/2012 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Manhagement S,A. z dnia 17 wrzeénia 2012 r.
W sprawie:
1} emisji obligacji zamiennych serii od G1 do G5,
2) warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego Spéiki, oraz
3) wytaczenia prawa poboru dotycheczasowych akcjonariuszy:
* obligacji zamiennych serii G1, G2, G3, G4 i G5 oraz
* akeji serii Z emitowanych w ramach warunkowego
podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spofki
§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki dziatajgce) pod firmg MC| Management
ﬁ?}} S.A. (dalej: ,Spotka”) niniejszym postanawia zmieni¢ swojg uchwate nr 03/NWZ/2012
z dnia 17 wrzesnia 2012 r. (dalej: ,Uchwata”), w ten sposob, ze: e
1) § 1 ust. 1 Uchwaly otrzymuje brzmisnie; «ev--m- - -
1. Walne Zgromadzenie Spdtki niniejszym uchwala program emisji (,Program
Emisji") nie wiecej niz 50.000 (pleédziesigt tysiecy) obligagii o wartogcl
nominalnej 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazda, o taczne] wartosci nominalne;
nie wyzszej niz 50.000.000,00 =zt (piecdziesigt miliondw ztotych)
(.Obligacje”), zamiennych na Akcle (w rozumieniu § 2 ust. 2 uchwaty).”—---r
2)  § 1 ust. 3 Uchwaly otrzymuje Drzmi@nie: -srrmreeeeme e s e ssisoe o mmmmmmmmn
»3. W ramach Programu Emisjl Obligacje mogg byé emitowane do dnia 31
grudnia 2015 r. (wigcznle), to jest najpdzniej w tym dniu moze przypadad
data emisji ostatnie] emitowanej seril Obligacjl emitowanych w ramach

"y Programu EmIsji.” ~wessume- "
A )
3)  § 1 ust. 5 Uchwaty skresla sle. - S S
MECT Manzgemen: 5.4 Magdalena Paseajs.. ,
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4)  § 1 ust. 6 pkt 8) ppkt a Uchwaly otrzymuje brzmienie:- -
,a) oferty prywatne] skierowane] do nie wiece] niz 149 (stu czterdzigstu
dziewigclu) oznaczonych podmiotow okreslonych w drodze uchwaty przez
28rzgd SPOtKI; IUD" memmmem s

5)  § 1 ust. 8 Uchwaly otrzymuje brzmienie; =--=m=rmmmwmrmemamanee

8. 7 zastrzezeniem postanowienia zdania ponizej, cena zamiany danej serii -

Obligacji na Akcle bedzie rdwna sumie (i} éredniej arytmetyczng cem{/
jedne] akgji Spo’rkl na zamknieclu ostatnich 15 notowan akcj Spo’rkuna
Gleldzle F’apleréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. poprzedzajacych
dzien powziecia przez Zarzgd Spétki uchwaty w sprawie emisji danej Se“ifl\‘l

Obligacji oraz (i) kwoty okreslone] przez Zarzad Spoétki w uchwale W

sprawie emisji danej serii Obligacji, przy czym kwota ta powinna zostac
zaakoeptowana uprzednio przez Rade Nadzorczg Spotki. W kazdym
przypadku na kazdy jeden zoty wartoéci nominalnej Obligacji moze
przypadaé najwyze| jeden zioty wartoéci nominalnej Akcji.”
8) §1 ust, 13 pkt 1) Uchwaty otrzymuje brzmienie: e b
1) z zastrzezeniem postanowienia ust. 1, maksymalne] liczby Obligad]i
emitowanych w ramach dane] serii,” wsemmumummmr oo st e
7)  §1 ust, 13 pkt 8) Uchwaly otrzymuje brzmieni@: -mmsmeesesemnns mmms mesin e
,8) czy bedzie istniata mozliwoé¢ wezesnisjszego wykupu Obligacji dane] seril,
a jeéli tak to czy w zwiazku z takim weczeéniejszym wykupem bedzie
przystugiwaé dodatkowe éwiadczenia z tego tytuly, w tym réwniez do
okreglenia  wysokoéci lub  sposobu ustalenia  wysokosci  takiego

dodatkowego swiadozenia,” --mm=rmmwmmmmmarmnaann

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powzigcia. - e

Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu nad uchwatg, oddano wazne glosy
Z 36.050.922 akcji, co stanowi 57,75% kapitalu zaktadowego, gloséw waznych
oddano 36.059.922, w tym 35.159.922 gloséw ,za", 800.000 glosow ,przeciw’ i O
gloséw ,wstrzymujgcych sig”, wobec czego uchwata zostata pOwZigta. =mrm-mm--rsmmemm

Uchwala nr 04/NWZ/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MC| Management S.A.
w sprawie zmiany statutu Spoiki
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCl Management S.A. postanawla zmienic

treds § 7 ust, 1 Statutu Spotki na stepujacy SPOSOD! =--mwemmmmmmmrrmman s s e
Mé?g(}aig@
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Protokét
z posiedzenia Zarzadu MCI Management S.A.
z.dnia 12 marca 2014 roku
W posiedzeniu Zarzadu w biurze Spdtki Warszawie przy ulicy Emifii Plater 53, uczestniczyli
nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

1. Sylwester Janik- Cz’fohek Zarzadu

2. Magdalena Pasecka — Cztonek Zarzadu

3. Wojciech Marcinczyk — Cztonek Zarzadu

4. Norbert Biedrzycki - Wiceprezes Zarzadu
Porzadek obrad:

1. Otwarcie posiedzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji obligacji zamiennych na okaziciela
serii G1.

3. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg:
Ad.1.:. Posiedzenie 'Zarzqdu otworzyt Prezes Zarzadu.
Ad.2.:  Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1, ktéra stanowi zatgcznik do niniejszega protokotu.

Ad.3.: Wobec wyczerpania porzadku obrad Prezes zamknat posiedzenie.

. Norbert Biedr&Lcki
\\ Wiceprezes Zarzadu

I NN R NRASEEEERRReLEEENSRANeEEESLRANARERSRSRSNRER

Sy!wes’f r Janik | Magdalena Pasecka
Czi‘one;farzadu Czlonek Zarzadu
Wojciech Marcinczyk
Cztonek Zarzadu

: e
Mafcin Tulejski
Warszawa, dnia Ay R o4




‘ Uchwatanr 1
z dnia 12 marca 2314 roku
: Zarzadu MCl Management S.A.
w sprawie w sprawie ustalenia Warunkéw Emisfi obligacji zamiennych na okaziciela serii G1

§1
1. Zarzad MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie (zwana dale] takze ,Emitentem”),
postanawia przeprowadzi¢ emisje obligacji zamiennych na okaziciela serii G1, na warunkach
zawartych w Warunkach Emisji, @ tym samym przyjgé Warunki Emisji w brzmieniu ustalonym w
zatgczniku nr 1 do niniejszej uchwaty.

2. Zwroty | wyrazenia pisane wielkg litera majg takie znaczenie jakie nadaty im Warunk| Emisji
stanowigce tgcznie zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
§2

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu jawnym nad uchwata oddano: :
pza" — L& gloséw,
»przeciw” — 0 glosow,
»wstrzymujgcych sig” -0 g’foséw

/V 62/

Norb‘er E"edrzyckl
chep}/ezés Zarzadu

Magdalena Pasecka
Czionek Zarzadu

( ; Wojciech Marciriczyk
’ Czlonek Zarzadu

Za zgodnoddz orygma’fem
RADEAPRAWNY

7 fin

Maifcin Tilejski

Warszawa, dnia 5.4 zeds




Zatgczniki 4 Warunki Emisji Obligacji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIT G
EMITOWANYCH PRZEZ:
MCT MANAGEMENT SPOLKA A KCYJINA
ZSIEDZIBA W WARSZAWIE

Ninigjszy dokument okredla warunki emisji obligacii emitowanych przez MCI MANAGEMENT
SPOLKA AKCYINA 7 siedzibg w Warszawie (ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do
rejestry przedsigbioredw Krajowego Rejestry Sgdowego pod numerem KRS 0000004542,
REGON 932038308, NP 899-22-96-521. ktérej akia rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, o kapitale zaldadowym w wysokoscel 62,446,627 zlotych,
kapitale wplaconym 62.446.627 zlotych).

1. DEFINICJE

Poza wyrazeniami zwrotami zdefiniowanymi w pozostalych postanowieniach Wearunkow
Emisji, ponizsze ZWroly 1 wyrazenia pisane wielky literg, beda miaty znaczenie, jak podane w
Znajdujacych sie przy nich definicjach;

L1 Agent Emisji - oznacza spolke dziatajaca pod firmg IPOPEMA
Securities S.A, z siedzibg w Warszawie, ul,
Prézna 9, wpisang do rejestry przedsiebioredw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000230737,

1.2, Akeje - ovznacza akeje serii 7 o wartode; nominalnej
1,00 zioty kazda, emitowane przez Emitenta w
ramach  warunkowo podwyzszonego kapitah
zaktadowego Emitenta uchwalonego Uchwala
NWZ, wpisanego do rejestiu przedsichioredw
Krajowego Rejestru Sadowego w dniy 3]
pazdziernika 2012 ¢ pa mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m st Warszawy w
Warszawie 2 dnja 30 pazdziemnika 2012 r. w
Sprawie o sypnaturze  akt WA.XII NS-

REJ.KRS/O45094/12/2883;

1.3, Bauki Referencyjne - Oznacza  nastepujgee  banki: Polskg  Kase
Oszezednodei Bank Polski S.A.. Bank Polska
Kasa Opieki S.A. ING Bank Slaski S.A..

Raiffeisen Bank Polska S.A;

L4 BondSpot = 0znacza spotke dziatajaca pod firmg: BondSpot

8.A. 7 siedzibg w Warszawie, wp'isa,ﬂ}lzg Z!eﬂa paﬁm
bl M2
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rejestiu przedsigbiotedw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 22931

1.5, Catalyst ~  0Znacza alternatywny system obrotu g
instrumentami finansowymi prowadzony przez
BondSpot;

1.6, Cena Emisyjna - posiada znaczenie nadane w pkt 3.8 Warunkdw
Emisji;

1.7 Cena Zamiany ~ posiada znaczenia nadane temu terminowi w

pkt. 7.2 Warunkéw Emisji; |

1.8, Data Emisji - oznacza dzien 2] marzec 2004 r,;
1.9, Data Ustalenia Praw - oznacza  date  przypadajges  szesé  Dni

Roboczych przed danym dniem wymagalnodci
danego $wiadezenia pienigznego wynikajacego
z Obligacji, albo gdyby na skutek zmiany

regulacii  KDPW  w  zakresie  wymagan
dotyczacych ustalenia takiej daty powyzsza dats
nie byla zgodna z regulacjami KDPW -
odpowiednio inng najirotsza date zgodng ze
zmienfonymi regulacjami KDPW, przypadajacs :
przed datg wyplaty danego $wiadezenia;

1.10. Data Ustalenia Stopy Bazowej- oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, date |
przypadajgea  tzy  Dnl Robocze  przed ‘
pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego;

1T Data Wezesniejszego

Wykuput Na Skutek

Prreksztaleenie Tub

Likwidacji - posiada znaczenia nadanc temu terminowi w pkt
6.2.1.1 Warunkéw Emisji;

112, Data Wezeéniejszego

Wykupu na Zgdanie

Obligatariusza - posiada znaczenia nadane temu terminowi w pkt
0.2.2.3 Warunkéw Emisji;
1,13, Data Wykupu - oznacza 21 marzec 2018 r.;
[.14. Data Wyplaty Qdsetek - oznacza date wskazang w pkt 5.5 Warunkow
Emisji;
[.15 Depozyt - oznacza depozyt papicrdw  wartosciowych

prowadzony zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentaini Finansowymi, w ktdryim
Magdalena Pasecka
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rejestrowane  beda  Obligacje na  podstawie
umowy zawarlej przez Emitenta z KDPW,

[.16. Dzien Roboczy - oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedzialku
do pigiku 7z wylgezeniem dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce
oraz KDPW prowadzyg dzialalnosé niezbedng do
emisjii - Obligacji 1 spetnienia  dancgo
swiadczenia v Obligacii;

1.17. Emitent - oznacza spotke dzialajacy pod firmg: MCI
Management S.A. z siedziby w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbioredw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 4542,

L.1& Ekran - oznecza strone internctowsy serwisu
informacyjnege Bloomberg lub w sytuacji gdy
serwis ten nie bedzie dostgpny, odpowiednia
stronna innego powszechnie dostepnego serwisu
informacyjnego  wybranego przez  Agenta
Emisii, w ktorej publikowane bedy informacje
pozwalajgee na ustalenie wysokosei  Stopy
Bazowej;

[.19. GPW - oznacza spolke dzialajgca pod firmg Gielda
Papierdw Wartodciowych w Warszawie 8.A, z
siedziba w Warszawie wpisana do rejestru
przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 82312

1.20, KDPW - oznacza Spotke dzialajaeq pod firmg Krajowy
Depozyt Paplerdw  Wartosciowych S.A, z
siedziby w Warszawie wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 8§1582;

121, Kodeks Cywilny - ozhacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r,
Kodeks cywitny (Dz, U, z 1964, nr 16, poz. 93,
Zc zmianami);

oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 1
Kodeks spolek handlowyeh (. Dz, U. z 2013,
poz. 1030, ze zmianami);

1

[.22. Kodeks Spotek Handlowych

[.23. Kwota Bazowa - oznacza, z zastrzezeniem pkt 7.2.11 Warunkow
Emisji, kwote 12,00 ztotych;

1.24. Kwota Wykupu - oznacza kwote rdwng wartosci nominalne

jednej Obligacii;
Mdgdcﬂena Pasacka

Ve ’ /’
I THOUTIO S é Ed/

o mr'z‘msz L‘za” Ry
DA |
/|

}.'}\rH( “C 33/}J= c
[




1.25. Maria ~ opznacza 3,90 %

1.26. Obligacje - oznacza obligacje serii Gl emitowane przez
Emitenta na podstawic przepiséw prawa i
Uchwaly NWZ oraz Uchwaly Zarzgdu, =z
ktorych prawa i obowigzki Emitenta |
Obligatariuszy zostaly okre$lone w niniejszych
Warunkach Emisji.

[.27. Obligatariusz - oznacza posiadacza Obligacii, ktérego prawa z
Obligacji  sg zarejeslrowane na  Rachuanku
Papierdw  Wartodciowyeh  prowadzonego na

jegoe rzeez;

1.28, Okres Qdsetkowy - ozmacze okres trwajacy od Daty Emisji
(wlgcznie) do plerwszej Daty Wyptaty Qudsetek
(nie obejmujge tej daty) oraz kazdy kolejny
okres trwaigey od danej Daty Wyplaty Odsetek
(wlacznie) do kolejngj Daty Wyplaty Odsetek
{nie wliczajyc tej daty);

1.29, Oéwiadezenie

o Zamianie Obligacji

na Akcje - posiada znaczenia nadane temu terminowl w pkt
7.1.2 Warunkdw Emisji;

1.30, Prawo Upadlosciowe - oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 1. Prawo
upadtodeiowe i napraweze (Dz.U, Nr 60, poz.
335, 7 pozn. zm.);

1.31, Przypadki Naruszenia - posiada znaczeniz nadane temu terminowi w
pkt. 6.2.2.5 Warunkdw Emisji;

[.32. Rachunek Papierow
Wartosciowych - ozhacza rachunek papierdw wartosciowych w
rozumieniv  art, 4 Ustawy o  QObrocie
nstrumentami Finansowymi;

1.33. Stopa Barowa - oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego,
stope ustalong zgodnic z pkt 5.2 Warunkdw
Emisji w Dacie Ustalenia Stopy Bazowey,

1.34. Stopa Procentowa - oznacza sume Stopy Bazowei | Marzy,
1.35. Uchwala NWZ = 0Znacza uchwale nt O03/NWZ/2012

Nadzwyczajnego  Walnege — Zgromadzenia
Emitenta z dnia 17 wrzednia 2012 roku w
sprawie: 1) emisji obligacii zamiennych serii Gl
do G5, oraz 2) warunkowego podwy? i
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1.36.

1.37.

1.40.

1.41.

1.42.

Uchwala Zarzgdu

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obroceie

Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowoéci

e

Warunki Emisji

WezeSniejszy Wykup

£

kapitatu  zakfadowego  Spolki, oraz  3)
wylgezenia prawa  poboru  dolychezasowych
akcjonariuszy: obligacii zamiennych serii Gl,
G2, G3, G4 1 G5 oraz, akeji serii Z emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu
zaldtadowego  Spdlki, zmieniong uchwalg nr
03/NWZ/2013  Nadzwyczajinego  Walnego
Zgromadzenia Emitenta » dnia 17 grudia 2013
roku w sprawie zmiany uchwaty 03/ NWZ/2012
Nadzwycezajnego  Walnego  Zgromadzenia
Emitenta z dnia 17 wrzednia 2012 roku w
sprawie: 1} emisji obligacji zamiennych serii G
do G5, oraz 2} warunkowego podwyzszenia
kapitalu  zakladowego  Spotki,  oraz  3)
wylaczenia prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy: obligacjii zamiennych serii Gl,
G2, G3, G4 1 G35 oraz akeli serii Z emitowanych
w ramach warunkowege podwyzszenid kapitalu
zakladowego Spétki,

oznacza uchwale nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia
12 marca 2014 roku w sprawie emisji obligacfi
zamiennyech na okaziciela serii G1;

oznacza uslawe z dnia 29 czerwea 1995 1. 0
abligacjach (tekst jedn. Dz. U, z 2001, nr [20,
poz. 1300, ze zmianami),

oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz. U, z 2014,
poz. 94%;

cznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 1. o ofercie
publiczne; 1 sarunkach  wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (1.
Dz U.z2013 ., poz 1382);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 1. o
rachunkowosel (tekst jedn, Dz, U, 2013, poz
330, ze¢ zmianami);

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacii;

posiada znaczenia nadane temu terminowl w
pkt. 6.2 Warunkow Emisji;




.43, WIBOR6M - oznacza stopg precentowg woskali roku dla

depozytdow  szedeiomiesigeznych  w zlotych

polskich;
.44, Zadluzenie Finansowe - oznacza wszelkie zadtuzenie z tytutu;

1.45,

1.46,

a) pozyczomych  $rodkow  pienigznych,
udostepnionych przez banki fub inne
instytucje finansowe,

by obligaci, weksli lub innych dluznych
papierdw wartosciowych,
c) umow leasingu Srodkow trwalych,
Zgromadzenie

Obligatariuszy - oznaeza zgromadzenie Obligatariuszy,
odbywajgee si¢ zgodnie z zasadami okredlonymi
w pkt 10 Warunkdw Emisji;

Zgdanie Wezeéniejszego

Wykupu Obligatariusza - oznacza piserne  zadanie  wezedniejszego
wykupu Obligacji zlozone Emitentowi przez
Obligatariusza w zwigzku 2z  zaistnieniem
Przypadku Naruszenia,

2, PODSTAWA PRAWNA EMISJI

2.1,

2.2.

3.
3.1
3.2,

Obligacje emitowane s§ na podstawie:

2.1 10 art. 9 pkt. 1 Ustawy ¢ Obligacjach; oraz
2. 1.2, Uchwaly NWZ oraz

2.1.3. Uchwaly Zarzadu,

Obligacje sg oferowane w trybie oferty publiczne] w rozumieniv art. 3 ust. |
Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art, 7 ust, 4 pkt 2) tej ustawy,
{j. poprzez ofertg kierowang wylacznie do inwestordw, z kidrych kazdy nabywa
Obligacje © wartodel, liczone] wedlug ich ceny emisyjnej, stanowigce
rownowarto$¢ co najmniej 100.000 eure na dzien ustalenia tej ceny. Oferta
Obligaci nic wymaga sporzadzenia prospekitu emisyjnego ani memorandum
informaeyjnego, o ktérych mowa w Ustawic o Ofercie Publiczne;.

NAZWA T OPIS OBLIGACJ!

Obligacje zamienne na okaziciela serii G1.

Obligacje nie majg formy dokumentu i sg rejesirowane w Depozycie,
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3.3, Wartodé nominalna jedne] Obligacjt wynosi 1.000,00 ziotych,

3.4, Warto$¢ nominalna wszystkich emitowanych Obligacii wynosi nie wigeei niz
50.000.000,00 zlotych,

3.5, Obligacje emitowane sg w Dacie Lmisji.

3.6, Miejscem emisji jest Warszawa,

3.7, Emitent emituje nie wiecej niz 50.000 Obligacji. Obligacie majy numery od
000.001 de nie wigkszego niz 050.000.

3.8, Coena e-misyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zlotych (,.Cena Emisyjna™).

3,10, Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie jest okredlony.

3.11. Obligacje przydzielone danemu Obligatariuszowi zostang zapisane na Rachunku
Papierow Warto$ciowych takicgo Obligatariusza albo na odpowiednim rachunku
zhiorezym w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zgodnie z regulacjami KDPW w Dacie Emisji,

4. TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJ1

4.1. Prawa z Obligacji przystugujy osobie  wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papieréw Wartodciowych, na’ ktorym zapisane sg Obiigacje albo osobie
uprawniongj z Obligacji zapisanych na odpowiednim rachunku zbiorczym w
rozumieniv art, 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

4.2. Zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.

4.3, Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie 7z postanowieniami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

4.4, Emitent podejmie dzialania majace na celu dopuszezenie Obligacji  do
zorganizowanege  obrotu  na  eryiorium  Rzeczypospolite]  Polskiej, do
alternatywnego systeniu obrotu Catalyst,

5. QPROCENTOWANIE OBLIGACJH
5.1, Okresy Odsetkowe,

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartodel nominalne] Obligacji sa naliczane
od Daly Emisjl (wlgeznie) 1 platne w karzde) Dacic Wyplaty Odsetek. Ostatnim
dniem naliczania odsetek od danej Obligacji bedzie dzien poprzedzajgcy dziedh, w
ktorym nastgpi wykup Obligac)i albo data zlozenia oswiadczenia o zamianie
Obligacji na Akeje, tj. Odwiadezenia o Zamianie Obligacji na Akcje.

5.2, Stopa Bazowa
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5.3.

5.4,

5.5,

Stopa Bazowa bedzie ustalana przez Emitenta dla danego Okresu Odsetkowego w
kazdej Dacie Ustalenia Stopy Bazowej tego Okresu Odsetkowego wediug
ponizszych zasad:

okolo tej godziny w Dacic Ustalenia Stopy Bazowej, albo

52.2. jezell w czasie opisanym w pkt 5.2.1 na Ekranie nie pojawi sic WIBORGM -
w wysoko$ei obliczone} jako drednia arytmetyczna (zaokraglona w gore do
jedngj dziesigciotysigczne]) stop procentowych na godzine 11:00 w Dacie
Ustalenia Stopy Bazowej dia depozytow okreslonych w PLN (zlotych
polskich) na okres rdwny danemu Okresowi Odsetkowemu, kidre zostang
podane Emitentowi, na jego zgdanie, przez co najmniej dwa banki wybrane
przez Emitenta spodrdd Bankdw Referencyinyeh; lub

5.2.3. wprzypadku, gdy Stopa Bazowa dia danego Okresu Odsetkowego nie moze
by¢ ustalona zgodnie z pkt 5.2.1 — 5.2.2, Stopa Bazowa dla danego Okresu
Qdsetkowego bedzie rowna Stopie Bazowe) ustalone] dla poprzedzajacego
Okresu Odsetkowego,

Wysoko§é odsetek

Odsetki naliczane od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane bedg
wedlug nastepujgeej formuly:

o= NxSPxD

R
pdzie:

O - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajacq na
Jedng Obligacje

N - oznacza wartodé nominalng jednej Obligacii,

SP - oznacza Stope Procentowy obowlazujgeg w danym Okreste
Odsetkowym

D - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
R - oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym od pél grosza
wynik bedzie zaokraglony w gére do pelnego grosza).

Ogloszenie wysokosct odsetek

Emitent bedzie informeowal o wysokodcei odsetek w danym Okresie Odsetkowym
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i Catalyst, najpdZnie] pierwszego
Dnia Robeczego danego Okresu Odsetkowego,

Daty wyplaty odsetek od Obligacji za poszezegdlne Okresy Odsetkowe:

Numer Olires Odsetkowy Data Ustalenia Daig Ustalenia Data Wyplaty
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| Okresu Stopy Bazowej Praw Odsetelc™
Odsetkowego

21 marzee 2014 - .
I aras L8 marzec 2014 12 wrzesien 2014 | 22 wrzesien 2014

21 wrzesien 2074

- 22 wrzesien 2014 - ,
I VrEesIen 17 wrzesich 2014 13 marzec 2015 23 marzee 2015

22 marzee 2013

23 marzec 2015 - , ‘
111 aree 18 marzec 2015 1i wrzesien 2015 | 21 wrzesien 2015

20 wrzesied 2015

21 wrzesien 20105 -

[\/ 1 ‘.‘;"'2 5 aArze ! : .&.,."
20 marzee 2016 16 wrzesieh 201 Il marzec 2016 | 21 marzee 2016
- 21 marzee 26016 - )
20 wrzesieh 2016 16 marzec 2016 13 wrzesien 2016 | 21 wrzesien 2016
21 wizesien 2016 -
Vi EEsien <510 16 wrzesien 2016 | 13 marzec 2017 | 2] marzec 2017
20 marzec 2017
" 21 marzec 2017 - . .,
VI ‘ L.L, 7 16 marzec 2017 ¢ 13 wrzesied 2007 | 21 wrzesfen 2017
20 wrzesien 2017
. 21 wrzesied 2017 - , ) )
VIII vreesien 18 wrzesien 2017 | 13 marzec 2018 | Daia Wykupu

20 marzec 2018

* 7z zastizezeniem, 12z w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w ranach

Dacie Wezednigjszego Wykupu Na  Skutek  Przeksztalcenia lub  Likwidacj
Emitente, albo (il) Dacie Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

6. WYKUP
6.1, Wykup Obligacji w Dacie Wykupu.
wykupi¢ w Dacie Wykupu Obligacje poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z
niewyptaconymi odsetkami naleznymi od wykupywanej Obligacii.
0.2, Wykup Obligacji przed Datg Wykupu (,, Wezedniejszy Wykup™)
0.2.1. Wezesniejszy Wykup w zwigzku z likwidacjg badZz przeksztaleeniem
Emitenta.
6.2.1.1. W przypadku przeksziatcenia w inna spolke handlowg lub otwarcia
likwidacji Emitenta {w rozumieniu Kodeksu Spéiek Handlowyceh)
wszystkie  Obligacje podlegajg  przedierminowemu  wykupowi
poprzez zaplate Kwoty Wykupu wraz z niewyplaconymi odsetkami
naleznymi od wykupywanej Obligacii, W takim przypadku wykup
Obligacji nastapt odpowiednio w dniu uprawomocnienia  sie
postanowienia o zaregjestrowaniu przeksztatcenia Emitenta lub w
dniu  otwarcia likwidacji Emitenta (.Data Weczedniejszego
Wykupu Na Skutek Przeksztaleenia liuh Likwida%ji”) dalen
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6.2.1.2. Prawo do Zamiany Obligacji na Akcje wygasa z dniem otwarcia
likwidacji lub przeksztatcenia Bmitenta,

6.2.2. Wezesniejszy wykup Obligacji na Zgdanie Wezedniejszego Wykupu
Obligatariusza,

6.2.2.1. W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz
moze doreczyé Emitentowi Zadanie Wezedniejszege Wykupu
Obligatariusza, co 7z zastrzezeniem pkt 6.2,2.6 Warunkow Emisji
bedzie skutkowad tym, ze Emitent bedzie zobowigzany do wykupu
Obligacji od takiego Obligatariusza w liczbic wskazanej w takim
Zadaniu  Wezedniejszego  Wykupu  Obligatariusza  w  Dacie
Wezesdniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

6.2.2.2, Zadanic Wczedniejszego Wykupu Obligatariusza bedzie uwazane
za zlozone wasnic 1 skutecznic przez Obligatariusza jedynie w
przypadku, gdy: (i) zostanie w nim wskazany Przypadek
Naruszenia w zwigzku 2z wystgpieniem Ktorego Obligatariusz
sklada Zadanie Wezesnigjszego Wykupu Obligatariusza oraz (if)
gdy w dacie jego otrzymania przez Emitenta bedzie trwal
Przypadek Naruszenia wskazany w Zadeniu Wezedniegjszego
Wykupu Obligatariusza, oraz (ili) zostanie do niego dofgczone
zaswiadezenic  wystawione przez podmiot prowadzgcy jego
Rachunek Papieréw Wartosciowyeh na ktérym zapisane sg
Obligacje majgce byé przedmiotem wezedniejszego wykupu, iz
zostata ustanowiona na nich nieodwolana blokada de dnia ich
wykupu przez Emitenta, 1 w zwigzku z ich wykupem na dane
Zadanic Wezedniejszego Wykupu Obligatariusza,

6.2.2.3. Z zastrzezeniem pki 6.2.2.6 Warunkéw Emisji, Emitent w terminie
45 dni od dnia otrzymania Zadania Wezedniejszego Wykupu
Obligatariusza (.Data Wezesnicjszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza’™) wykupi Obligacje wskazane w takim zadaniu od
zgdaiagcego Obligatariusza poprzez zaplale Kwoty Wykupu wraz z
niewyplaconymi cdsetkami naleznymi od wykupywanej Obligacji.

6.2.2.4. W odniesieniu do Obligacii. objetych wykupem w zwigzku ze
ziozeniem danego Zadania Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza, wygasa Prawo do Zamiany Obligacji na Akcje.

6.2.2.5. Za przypadek naruszenia {(,Przypadek Naruszenia™) bedzie
uwazane wystgpienie jednego z wymienionyeh ponizej zdarzet:

6.2.2.5.1. Niedokonanie piatnodci z Obligacji:

Nie zostanie dokonana przez Emitenta w terminie
wymagalnosel plaino$é na rzecz Obligatariusza z tytulu

Obligacjl. - Magdalena Pagi‘sza
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6.2.2.5.2.

6.2.2.54.

6.2.2.5.5.

6.2.2.5.6.

3
b2

Q]
3

5.7

Niewyplacalnosé:

Niewyplacalno$¢  oznacza kaizdy 2z nastepuigeych

przypadkdw opisanych ponizej:

6.2.2.5.2.1, Emitent bedzie niewyplacalny zgodnie z
przestenkami — okre$lonymi  w o Prawie
Upadlosciowym,

6.2.2.5.2.2. Emitent zlozy w sgdzie wniosek o
ogloszenie  swojej upadlodei  lub
odwiadezenie o wszezeeiu postepowania
naAprawCzeLo,

6.2.2.5.2.3, wydane zostanie prawomoene orzeczenie
W sprawie  ustanowienia  zarzadu
przymusowego Emitenta,

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnodei gospodarczej:

Emitent zaprzestanic prowadzenia w catosci dziatalnodel

gospodarczej,

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu zorganizowanego,

Akcje wyemitowane Emitenta zostang wycofane z obrotu

zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o

Obrocie Instrumentami Finansowymi,

Brak splaty istotnego danego Zadluzenia Finansowego:

Emitent nie splaci swojege wynmagalnego 1 nigspornego
zadluzenia bedgcego Zadiuzeniem Finansowym, o ile
niesplacona kwota takiego wymagalnego I niespornege
danego Zadtuzenia Finansowego Emitenta bedzie wyzsza
niz 5,00% kapitalow wlasnych Emitenta,

Naruszenie wskaznika finansowego

W przypadku, gdy kwota calkowitego zadiuzenia
Emitenta wykazana w zatwierdzonym jednestkowym
sprawozdaniu finansowym Emilenta za poprzedni rok
obrotowy bedzie stanowi¢ 50% lub wigee] wartose
aktywow Emitenta wykazang) w ww. sprawozdaniu
flnansowym  (,,Wskaznik  finansowy™).  WskaZnik
finansowy bedzie obliczany przez Emitenta, poczgwszy
od sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Emitent nic dokona w terminie og&oszeniaa o kidrym
mowa w pkt 7.2.4.2 denkow FTI‘HSJI
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0.2.2.5.8. Niewykonania przez Emitenta pkt 7.2,11 Warunkéw
Emisji.
6.2.2.5.8.1, Emitent nie wykona postanowienia pkt
72,11 Warunkéw Emisji, lub

622582, walne zgromadzenie Emitenta zwolane
przez Limitenta w celu powzigela uehwaly
woosprawie  okreslone] wo pkt 7211
Warunkéw Emisji, nie powezmie uchwaly
wolg) sprawie, o jest nie poweimie
uchwaly w sprawie zmiany Uchwaly
NWZ, ktéra umozliwi zmiang Warnnkdw
Emisji poprzez ocbnizenic wartodel Kwoly
Bazowej, do wartedei, o ktdrej mowa w
pkt 7.2.11 plerwsze zdanie Warunkdw
Emisji.
6.2.2.6. Jezeli Obligatariusz doreczy Emitentowi Zgdanie Wezesniejszego
Wykupu Obligatariusza, w ktérym okre$li jake podstawe jego
zloZzenia Przypadek Naruszenia okreSlony w pkt. 6.2.2.5.2.1,
6.2.2.52.3, 6.2.2.53, 6.2.2.54, 6.2.2.5.5, 6.2.2,5.6, 6.2.2.57 lub
6.2.2.5.8 Warunkéw Fmisji, to Emitent nie bedzie zobowigzany do
wykupu Obligacji okredlonych w takim Zadaniu Wezedniejszego
Wykupu Obligatariusza jezeli przed data, w kidrej zgodnie z pkt
6.2.2.3 Emitent powinien dokonaé wykupu Obligacji objetych
takim  Zadaniem  Wezedniejszego  Wykupu  Obligatariusza,
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwale:
6.2.2.6.1. iz pomimo dorgezenia Emitentowi takiego Zadania
Wezedniejszego Wykupu Obligatariusza, Emitent nie jest
zobowigzany do wezesniejszego wykuplenia Obligacii
objetych tym zadaniem lub
0.2.2.6.2. w ktore] stwierdzi, 7ze¢ w ocenie Zgromadzenia
Obligatariuszy nie  wystapil  Przypadek  Naruszenia,
powolany w takim Zgdaniu Wezedniejszego Wykupu
Obligatariusza jako podstawa jego zhozenia.

6.2.2.7. Postanowienie pkt, 6.2.2.6 Warunkéw Emisji nie uchybia prawu
Emitenta. do zgdania ustalenia przez wladciwy Sad, iz Przypadek
Naruszenia okreslony w  Zadaniu  Wezeénigiszego  Wykupu
Obligatariusza jako podstawa jego zlozenia nie wystapil.

7. PRAWO DO ZAMIANY OBLIGACJII NA AKCJE

7.1 Prawo do zamiany Obligacji na Akcje.

o
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7.0

71,2,

7.1.3.

7.1.4.

Z zastzezeniem pkt 6.2,1.2 oraz 6.2.2.4 Warankdw Emisji, na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji, Obligatariuszowi przystuguje prawo do
zamiany posiadanych przez niego Obligacji na Akeje (,Prawo do Zamiany

Obligacji na Akeje™).

Obligatariusz wykonuje Prawo do Zamiany Obligacji na Akcje poprzez
zlozenie 1 doreczenie w tym samym dniu FEmitentowi i podmiotowi
prowadzgeemu  Rachunek Papierdw Wartosciowyeh Obligatariusza, na
ktdrym zapisane sy zamieniane na Akcje Obligacje, odwiadczenia o
zamianie Obligacji na Akcje (,,Oéwiadczenie o Zamianic Ohligacji na
Akeje™), zgodnego ze wzorem ktory stanowi Zadgeznik 1 do Warunkéw
Emisji.
Obligatariusz ma prawo skiada¢ Oswiadczenia o Zamianie Obligacji na
Akcje w odniesieniu do posiadanych Obligacji wylgcrnie w:
7.1.3.1. Dacie Wyplaty Odsetek, z wylgczeniem ostatnig] Daty Wyplaty
Odsetek  to  jest z  wylgezeniem Daty Wyplaty Odsetek
przypadajacej w Dacie Wykupu, '

7.1.3.2. wdniu 17 stycznia 2018 r..

Ofwiadczenie o Zamianie Obligacii na Akcje nie moze by¢ ztozone pod
warunkiem 1ub z zastrzezeniem terminu,

7.2, Cena Zamiany,

7.2.1.

Niezaleznie od innych postanowies Warunkow Emisji w zadnyim wypacku:

7.2.1.1. 1aczna wartodé nominalna Akeji przyznanyeh Obligatariuszowl za
jedng Obligacje nie bedzie wyzsza niz warto$é nominalna te)
Obligacii,

Cena Zamiany nie moze byé nizsza od Kwoty Bazowej, co oznacza,
ze w przypadku, gdyby obliczona zgodnie z innymi postanowieniami
Warunkdw Emisji Cena Zamiany byfa nizsza od Kwoty Bazowej, to
Cena Zamiany bedzie rowna Kwocie Bazowe].

Z zastrzezeniem pkt, 7.2.3, 7.2.4 oraz 7.2.5 Warunkéw Emisji cena zamiany
Obligacii na Akeje (,,Cena Zamiany™) jest rowna Kwocie Bazowej.

Korekta Ceny Zamiany w zwiazku z podwyzszeniem kapitahu zakladowego
Emitenta,

7231, W przypadkuy, gdy zostanie uchwalone przez walne zgromadzenie
Emitenta podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta:

7.2.3.1.1. w ramach ktorego, hedg emitowane przez Emitenta akeje
po cenie emisyinej nizszej o wigee] niz 10% od $rednie;
arytmetyczng] ceny jednej akeji Emitenfa z kurséow
zamknigeia ostatnich 20 notowai na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW,
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poprzedzajgeych  dzien  podjgeia przez  walne
zgromadzenie  Emitenta uchwaly  w  sprawie
podwyzszenia kapitatu zakiadowego Emitenta. oraz
7.2.3.1.2, ktdre zostanic wpisane (zarejestrowane) w  rejestrze
przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, oraz

7.2.3,

Lo

w wyniku wpisania {zarejestrowania) ktdrego w rejestrze
przedsigbioredw Krajowego Rejestru Sadowego, lgczng
kwota podwyzszen kapitalu zakiadowego Emitenta w
danym roku kalendarzowym, spelniajgcych warunki
okreslone w pkt 7.2.3.1.1 (przy czym to, czy cend
emisyjna akcjl  emitowanych  w  ramach danego
podwyzszenia kapitatlu zakiadoweyo Emitenta bedzie
ustalana w odniesieniu do kurséw zamknigeia ostatnich
20 notewan na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, bezposrednio poprzedzajacych dzien podjecla
przez walne zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawic
podwyzszenia danego kapitalu zakladowego Emitenta)
oraz 7,2.3.1,2 Warunkdw Emisji, przekroczy 1% kapitalu
zakladowego Emitenta ujawnionego w  rejestrze
przedsigbliorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
1 styeznia danego roku kalendarzowego,

to ed 16 [Inia Roboezego nastgpujgcego po dacie, w kidrej zostaio
wpisane do  rejestru przedsiebiorcdw  Krajowego Rejestru
Sadowego takie podwyzszenie kapitalu zakladowego [Emitenta,
Cena Zamiany ulega zmianie i1 bedzie ustalona zgodnie z
ponizszym wzorem:

NCZ =CZO* CS*n+CE*m

(m+n)*CS

gdzie;

NCZ - oznacza nowg Ceng Zamiany,

C7Z0 - oznacza Cene Zamiany obowigzujacg w  dacie
wpisania (zargjestrowania} do rejestin
przedsiebioredw Krajowego Rejestiu Sgdowego
podwyzszenia kapitalu  zakladowego Emitenta,
ktore spowodowalo obowigzek dokonania korekty
Ceny Zamiany zgodnie 2 ninigjszym punktem,

Cs - oznacza Srednig arytmetyezng ceny jednej akeji

Emitenta z kursdw zamkniccia ostatnich 20 notowan
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,

bezposrednio  poprzedzajacych  dzieir  podj¢eia '
Maggalena Fagelek
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uchwaly walnego zgromadzenia Emilenta  w
przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego
Emitenta, ktdrego wpisanie (zargjestrowanie) do
rejestru  przedsiebiorcéw  Krajowego  Rejestru
Sgdowego  spowadowalo  obowigzek dokonania
korekty Ceny Zamiany zgodnie z ninigseym
punktem,

CE - oznacza ceng emisyjng akcji wyemitowane] przez
Emitenta w  ramach podwyzszenia  kapitahy
zakladowego  Emitenta,  ktérego  wpisanie
(zarejestrowanie) do rejestru  przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru  Sgdowego  spowodowalo
obowigzek dokonania korekty Ceny Zamiany
zgodnie z niniejszym punktem,

n - oznacza liczbe akcjl wyemitowanych przez Emitenta
(z wytgezeniem akcji nowej emisji) istniejacych na
koniec dnia poprzedzajacego dzieti powzigeia przez
walne  zgromadzenic  Emitenta  podwyZszenia
kapitalu zakladowego Emitenta, ktérego wpisanie
(zarejestrowanie) do rejestru  przedsighiorcow
Krajowego Rejestru  Sadowego  spowodowato
obowigzek dokonania korekty Ceny Zamiany
zgodnie z niniejszym punktem,

m - oznacza liczbe akeji wyemitowanych (wpisanych do
rejestru przedsiebiorcdw  Krajowego  Rejestru
Sadowego) przez Emitenta w ramach podwyZszenia
kapitatu zakladowego Emitenta, ktdrego wpisanie
(zarejestrowanie) do  rejestru przedsigbiorcOw
Krajowego Rejestru  Sadowego  spowodowalo
obowigzek dokonania korekty Ceny Zamiany
zgodnie z ninigjszym punkiem.
724, Korekta Ceny Zamiany w zwiazku ze skupem przez Emitenta akeji
wilasnych.

7.2.4.1, W przypadku, gdy tgezna liczba akeji wlasnych skupionych przez
Emitenta w danym roku kalendarzowym po cenie wyzszej niz
drednia arytmetyczna cena rynkowa jednej akeji Emitenta z kursu
zamknigeiz 20 notowan na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, bezposrednio poprzedzajgcych dziefi nabycia danej
akeji wiasne] przez Emitenta, przckroczy 1% wszystkich akeji
wyemitowanych przez Emitenta (prog), to od 16 Dnia Roboczego
nastepujgcego po dniu, w kidrym Emitent dokonal ogloszenia o
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POWYZSZYIN,

Cena Zamiany ulega zmianie @ bedzie ustalong

zgodnie z ponizszym wzorem:

gdzie:
NCZ
CZ0

S

m

Program

Skupu

NCZ =CLO*

(CS *#n — Program Skupu )
CS* (5 —m)

oznacza nowa Ceng Zamiany.

oznacza Ceng Zamiany cbowigzujacq w dacie, w
kiorel Emitent dokonal ogioszenia, o ktdrym mowa
powyzej,

oznacza $rednig arytmetyczng cene rynkowy jednej
akeji Emitenta 7 kursu zamknigeia 20 notowad na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
bezpodrednio  poprzedzajgeych  nabycie  przez
Emitenta akeji whasnej, ktore] nabycie spowodowalo
przekroczenic przez Emitenta przekroczenie [%
progu, o kidrym mowa powyzej,

oznecza liczbe akeji wyemitowanych przez Emiitenla
istnigjacych na konice dnia poprzedzajgeego dzien w
ktorym Emitent nabyl akeje whasng, ktéref nabycie
spowodowalo przekroczenie przez Emitenta [%
pProgu, o Ktorym mowa powyzej,

oznacza laczng liczbe akeji wiasnych skupionych
przez Bmitenta po cenie wyzsze} niz srednia
arvimetyezna cena rynkowa jednej akeji Emitents 7
kursu  zamknigeia 20 notowan na  rynku
regulowanym  prowadzonym  przez  GPW,
bezpodrednio poprzedzajacych dzien nabycis dane;
akcji wihasne] przez Emitenta, w okresie od |
stycznia danego roku kalendarzowego do dnia, w
ktorym liczba akeji wlasnych skupionych przez
Emitenta po cenie wskazanej powyzej, przekroczy
1% wszystkich akeji  wyemitowanych  przez
Emitenta,

oznacza  warto$¢  slanowigeg  iloczyn  kwoty
nadwyzki sredniej ceny akcji wlasnych skupionych
przez Emitenta - w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego do kofica dnia, w ktdrym Emitent

nabyt akcje wiasng, kidrej nabycie spowg %F@Ra P
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przekroczenie przez Emitenta [% progu, o ktdérym
mowa powyze] - poned $rednig arvimetyczng ceng
rynkowg akeji Emitenta z kursu zamknigeia 20
notowann na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, bezpodrednio poprzedzajgcych dzien
nabycia danych akeji wlasnych oraz liezby akeji
wlasnych skupionych przez Emitenta w ww. okresie
od poczgtku danego roku kalendarzowego do konca
dnia, w ktérym Emitent nabyl akcje whasng, ktorej
nabycie spowodowalo przekroczenie przez Emitenta
1% progu, o ktorym mowa powyzej.

7.2.4.2. Emitent zobowigzany jest dokonad ogloszenia, ¢ kiorym mows w
pkt 7.2.4,1 Warunkow Emisji w terminie 7 Dni Roboczych od daty,
w ktére] liczba akcji wiasnych skupionych w danym roku
kalendarzowym przez Emitenta po cenie wyzsze] niz okreslona w
pkt 7.2.4.1, przckroczy 1% wszystkich akcji wyemitowamych przez
Hmitenta.

7.2.5. Korekta Ceny Zamiany w zwigzku z wyptatg dywidendy przez Hmitenta,

7.2.5.1. W przypadku, podjecia przez walne zgromadzenic Emitenta
uchwaly o wyplacie dywidendy na rzecz akcjonariuszy, to od 16
Dnia Roboczego nastepujgcego po dniu, w ktorym odbylo sig
ostatnie notowanie pa rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW akcji Emitenta z prawem do takiej dywidendy, Cena Zamiany
ulega zmianie 1 bedzie ustalona zgodnie z penizszym wzorem:

NCZ= CZO * (1 - D/CS),

gdzie

NCZ - oznacza nowa Cene Zamiany

CZ0O - oznacza Ceng Zamiany obowigzujacg w dacie w
ktarej odbyto sie ostatnie notowanie akeji Emitenta
7 prawem do dywidendy, o ktdrym mowa powyzej

D - oznacza kwole dywidendy wyplacone] na 1 akejg
wyemitowang przez Emitenta na podstawie uchwaly,
o ktdre] mowa powyzej,

CS - oznacza drednig arytmetyczng ceny jednej akeji

Emitenta z kursow zamkniceia ostatnich 20 notowan
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
bezposrednio  poprzedzajacych  pierwszy  dzien
notowania akcji Emitenta bez prawda do dywidendy,
o ktérym mowa powyzej. Magdaiena Pasecka
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7.2.60. W kazdym przypadku Cena Zamiany zostanie zaokrgglona do 1 grosza

7.2.7.

7.2.8.

7.2.9.

7.2.10.

{przy czym od pdl grosza wynik bedzie zaokrgglony w gorg do pelnego
Brosza).

W przypadku, gdyby zgodnie z postanowieniami pkt 7.2.3, 7.2.4 lub 7.2.5
Warunkow Emisji zaistnialy przeslanki do zmiany Ceny Zamiany w tym
samym dniu na podstawie wiecej niz jednego z punktéw 7.2.3, 7.2.4 Tub
7.2.5 Warankow Emisji, to za nowq Ceng Zamiany przyjaé nalezy najnizszg
7 wartodei wyliczonych odpowiednio zgodnie z punktami 7.2.3, 7.2,4 lub
7.2.5 Warunkow Emisji, chyba ze¢ Zgromadzenie Obligatariuszy powezmie
uchwate, w ktore] postanowi, iz nows Ceng Zamiany jest inna niz najnizsza
7 wartodel wyliczonych odpowiednio zgodnie z punktami 7.2.3, 7.2.4 albo
7.2.5 Warunkéw Emisji,

Emitent bedzie informowal o wysokosci nowej Ceny Zamiany, najpdzniej w
3 dniu poprzedzajgcym dzied, od ktdrego vbowigzuje nowa Cena Zamiany.
W przypadku, o ktorym mowa w pkt 7.2.7 Warunkow Emisji, Emitent moze
dokonaé ogloszenia o nowej Cenie Zamiany najpdiniej w dniu
poprzedzajacym dzien, od ktdrego obowigzuje nowa Cena Zamiany.

Liczba Akcji przystugujaca danemu Obligatariuszowl z tytuln zamiany
Obligacji na Akgje, réwna bedzie zaokraglonemu w dol ilorazowi warlosci
nominalne] zamlienianej Obligacii (dzielng) 1 Ceny Zamiany (dzielnik)
obowigzujace] w dacie dorgezenia Emitentowi Ofwiadezenia o Zamianie
Obligacji na Akgje.

Zmiane wartosci nominalnej akeji Emitenta

W przypadln zwiekszenia Iub zmnigjszenia wartodel nominalnej akeji
emitowanych przez Emitenta przed dniem wykonenia Prawa do Zamiany
Obligacji na Akcje, warto$é nominalna akeji przyznanych Obligatariuszowi
w zamian za zamienfane Qbligacje bedzie odpowiednio powigkszona lub
pomniejszona w tej samej proporgji jak zostala powigkszona lub
pomniejszana warlogé nominalna akeji Emitenta # dnia powziecia Uchwaly
NWZ,

Zmiana wysokosel Kwoty Bazowej.

W przypadku, gdyby wyliczona zgodnie z pkt 7.2.3, 7.24 lub 725
Warunkéw Emisji wartodd byla nizsze od obowigzujace] Kwoty Bazowe], 1o
Emitent w terminie do 45 dni od daty, w ktdrej zaistniato zdarzenie w
wyniku ktdrego wyliczona odpowiednio zgodnie z pkt 7.2.3, 7.2.4 lub 7.2.5
Warunkdw Emisji warto$é byta nizsza niz Kwota Bazowa, zwola waine
zgromadzenie Emitenta z porzgdkiem obrad przewidujgeym powzigcie
uchwaly w sprawie zmiany Uchwaly NWZ w taki sposdb, eby byla mozliwa
zmiana Warunkdw Emisgji poprzez obnizenie Kwoty Bazowe] do takie]
wartodel wyliczona odpowiednic zgodnie z pkt 7.2.3, 7.24 Tub 7.2.5
Warunkow FEmisji. W przypedku, powziecia przez walne zdYEgdRkan Pa
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Emitenta uchwaty w sprawie zmiany Uchwaly NWZ zgodnie z powyzszym,
Emitent niezwlocznie, lecz nie péZniej niz w terminie 6 Dni Roboczych od
daty powzigeia przez walne zgromadzenie Fmitenta takiej uchwaly, zwola
Zgromadzenie Obligatariuszy z porzgdkiem obrad przewidujgeym zmiang
Warunkow Emisji w zakresie obnizenia wartesei Kwoly Bazowe] do
wartedel  przyjete) w o ww, uchwale walnego zgromadzenia Emitenta
zimieniajace] Uchwale NWZ,

7.2.12, W przypadku, o ktorym mowa w pkt 7.2.11 Warunkéw Emisji, od 16 dnia

nastepujacego po dniu, w lktdrym zostang zmienione Warunki Emisji w
zakresie obnizenia Kwoty Bazowej do wartosci wyliczone zgodnie
odpowiednio z pkt 7.2.3, 7.2.4 lub 7.2.5 Warunkdw Emisji, z zastrzezeniem
postanowienia pkt 7.2.7 Warunkdw Emisji Cena Zamiany bedzie rdwna
takiej nowej Kwocie Bazowej. W przypadku, gdyby do czasu zmiany
Warunkéw Emisji, o ktdrej mowa w zdaniuv poprzedzajgcym, nastapita
kolejna korekts Ceny Zamiany, postanowienie pkt 7.2.7 Warunkow Emigji
stosuje sig odpowiednio co do ustalenia obowigzujgeej Ceny Zamiany,
Postanowienie pkt 7.2.8 ostatnie zdanie Warunkow Emisii stosuje sie.

7.3, Wydanie Akeji w wyniku realizacji Prawa do Zamiany Obligacji na Akcje.

7.3.1.

7.3.2.

Za wydanie Akeji w zamian za Obligacje uwaza sig zapisanie ich na
Rachunku Papierdw Wartodciowych Obligatariusza, ktdrege Obligacje
podlegaly zamianie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz regulacjami KDPW, Informacje o numerze Rachunku
Papierow Wartodeiowych, na ktdrym maja byé zapisane Akcje obejmowane
przez Obligatariusza w zwigzku z zamiang Obligacji na Akcje, Obligatariusz
powinien przekazad w Qéwiadezeniu o Zamianie Obligacji na Akcje.

W zwigzku z realizacja Prawa do Zamiany Obligacji na Akcje Zarzad
Emitenta bedzie zglaszal do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie
kapitalu zakladowege w sposéb zgodny 2z art, 452 Kodeksu Spolek
Handlowych,

7.4. Swiadezenia pienigzne z Obligacji w przypadku wykonania Prawa do Zamiany
Obligacii na Akcje.

7.4.1.

7.4.2,

W wyniku wykonania przez Obligatariusza Prawa do Zamiany Obligacji na
Akcje, z dniem zlozenia przez Obligatariusza Oswiadezenia o Zamianie
Obligacji na Akcje, roszezenie o wyplate Kwoty Wykupu wygasa, jak
rowniez od dnia zlozenin O$wiadczenia o Zamianie Obligacji na Akce
wygasa roszcezenie o naliczenie i wyplate kwoly odsetek od Obligacii
wskazanych w takim O$wiadezeniu o Zamianie Obligacji na Akcje, ktére
mogloby ewentualnie przystugiwa¢ Obligatariuszowi za ckres pe dniu, w
ktorym dorgezyt Emitentow! Odwiadezenie o Zamianie Obligacji na Akcje.

Obligatariuszowi, ktdry zlozy Oswiadezenic o Zamianie Obligacji na Akeje,
przysluguje roszezenie o zaplate kwoty odsetek od Obligacii wdlazsmehswws
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Oéwiadezeniu o Zamianie Obligacji na Akcje liczonych od pierwszego dnia
Okresu  Odsetkowego, w ktorym  dorgezone  zostalo  Emilentow
O$wiadezenie o Zamianie Obligacji na Akcje do dnia poprzedzajgeego
dzien w ktdrym zostalo doreczone Emitentowi Ofwiadezenie o Zamianie
Obligacji na Akcje wigeznie.

7.5, Zasady preeliczenia $wiadezenia niepienieznego z Obligacii na éwiadezenie pienigzne.

7.5.1. W przypadku. gdy pomimo zlozenia przez Obligatariusza zgodnie z
Warunkami Emisji Oswiadezenia o Zamianie Obligacji na Akeje, Akcje
ktore powinny by¢ wydane w zamian za Obligacje nie zoslang wydane w
terminie 60 Dni Roboczych od dnia doreezenia Emitentowi Odwiadezenia o
Zamianie Obligacii na Akcje, na zgdenie Obligatariusza nastgpuje
przekszlatcenie  $wiadezenia niepienigznego na  pienigzne. W takim
przypadku, Obligatariuszowi ktory ziozyl takie 2zadanie przystuguje
wodwezas wylgeznie roszezenie o spelnienie $wiadezenia pienigznego
tytutu Obligacii co do ktdre] zlozyt Odwiadezenia o Zamianie Obligacyi na
Akcje stanowiace: Kwote Wykupu oraz prawa do odsetek, o kidrych mowa
w pkt 7.4.2 Warunkdw Emisii,

7.52. Zlozenie przez Obligatariusza zgdania, o ktérym mowa w pkt 7.3.]
Warunkéw Emisji stanowi jednoczednie cofnigeie przez tego Obligatariusza
o$wiadezenia woli stanowigcego Oswiadezenie o Zamianie Obligacji na
Akceje,

8. PLATNOSCI

8.1,

Wszelkie ptatmosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz, podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw Wartodeiowych na ktorym
zapisane sq Obligacje zgodnie z odpowiednimi regulacjami KIDPW 1 podmiotu
prowadzacego Rachunek Papieréw Wartodciowych.

Jezeli dzien, w ktdrym ma nastapi¢ jakakolwiek platno$é z tytulu Obligacji,
przypada na dzien niebedgey Dniem Roboczym, plainodé taka nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nic bedzie przystugiwac
roszezenie o odsetkl za ten okres.

Platnodei bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, kidry bgdzie posiadal
Obligacje na koniec Daty Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosei z tytulu Obligacji bez dokonywania

jakichkelwiek potracen z wierzytélnodeiami przystugujacymi mu w stosunku do

Obligatariusza, co nie wyklucza potracenia umownego.
Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnogel z uwzglednieniem obowigzujacych
przepiséw, w tym przepisdw okredlajaeych maksymalng wysokos¢ odsetek
wynikajacych z czynnosel prawnej.

Maadalena
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9. PODATKI

9.1, Wszelkie platnodei z tytulu Obligacji bedq dokenywane przez Emitenta bez
potracen  fub pobran z tytulu podatkéw, oplat lub innyel naleznoge
publicznoprawnych nalozonych z mocy przepisow wydanych w Rzeczypospolite]
Polskie] w odniesieniu do Obligacji, chyba Ze dokonanie takiego polrgcenia lub
pobrania podatku wymagane jest przepisami prawa,

92, Obligatariusz  przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek  Papierdw
Wartedciowych wszelkie informacje | dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan
Obligatariusza z tytulu podatikdw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot
prowadzgey Rachunek Papierdw Wartodeiowych,

9.3, lezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papierdw
Wartosciowyeh wszelkich informacji i dokumentow niezbednych do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki podatku, podatek ten zostanie pobrany w peingj
wysokosei. o ile bedzie to wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

10, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

10.1, Zwolanie | miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy,

{0.1.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent z wiasnej inicjalywy lub na
wniosek (,Wniosek o Zwolanie ZQ”) dowolnege Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych laeznie nie mniej niz 10%  Obligacj
istniejgeych w dacie doreczenia Emitentow! Wniosku o Zwolanie ZO.,

10.1.2. Wniosek o Zwolanie ZO powinien pod rygorem niewaznosei:
10.1.2.1. byé zlozonym w formie pisermne],
10.1.2.2. wskazywa¢  proponowang  datg  odbycia  Zgromadzenia o

Obligatariuszy (ktora bedzie Dniem Roboczym), przy czym data
ta nic moze przypadal wezedniel niz po uplywie 21 dni od daty
jego doreczenia Emitentowi, oraz ;

10.1.2.3, wskazywad sprawy, ktore powinny by¢ zamieszezone w porzgdku
obrad takiego Zgromadzenia Obligatariuszy,

10.1.2.4. by¢ dorgczonym w tym samym <dniv Emitentowi i Agentowi
Emisgji,

L0.1.2.5. zawiera¢ zalgcznik w  postaci odpowiedniego $wiadectwa
depozytowego  wystawionego  przez.  podmiot  prowadzgcy
Rachunek Papieréw Wartodclowy Obligatariusza skfadajgcege
Whniosek o Zwolanie Z0, z ktdrego wynikad bedzic, i7 na dzien
zlozenia takiego wniosku posiada Obligacje co najmniej w liczbie
uprawniajgcej go zgodnie z 10.1.1 do zlozenia Wniosku o
Zwotanie ZQ, a w przypadku, gdy dany Wniosek o Zwoi]:ﬁ%jie ZO
sklada wigcej niz jeden Obligatariusz odpowiednio éw’aacgedc‘usnet

asecks




depozytowych, z ktérych wynikaé bedzie, 12 na dzien ztozenla
takiego wniosku fgeznie posiadajg Obligacje co najmnigj w
liczbie uprawniajgeej ich zgodnie z 10.1.1 do zlozenia Waiosku o
Zwolanie 20,

10.1.3. Jezeli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w terminic pigeiu
Dni Roboezych od daty dorgezenia mu Wniosku o Zwolanie Z0, wowcezas
Agent Emisji niezwlocznie zwola takic Zgromadzenie Obligatariuszy.

10.1.4, Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dokladny adres
miejsca odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy uvstala Emitent lub Agent
Emisji w przypadku okreglonym w pke 10.1.3.

10.1.5. Zgromadzenie  Obligatariuszy zwolywane jest poprzez publikacje
zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy (. Zawiadomienie
o Zwolaniu ZO™):

10,151, zgodnie z postanowieniami pkt 12.1.1 Warunkéw Emisji - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane
bedzie przez Fmitenta,

10.1.5.2.  publikowane w dzienniku ,,Rzeczpospolita”™ - w przypadku, gdy

Emisji .
przy czym data publikacji Zawisdomienia o Zwotaniu ZO jest jednoczesnie
daty zwolania tege Zgromadzenia Obligatariuszy (. Data Zwolania Z0O7),

10.1.6. Zawiadomienie o Zwolaniu ZO powinno zawierad:

10.1.6.1.  datg, godzine Zgromadzenia Obligatariuszy, przy czym
plancwana data odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy nie moze
przypadaé wezesniej niz 14 dnia od Daty Zwolania ZO,

10.1.6.2.  migjsce Zgromadzenia Obligatariuszy,

10.1.6.3.  szezegdlowy porzadek obrad Zgromeadzenia Obligatariuszy.

L1017, Obligatariusz  na  Zgromadzeniv  Obligatariuszy  winien  przedstawid
$wiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy jego
Rachunek Papieréw Wartodciowych, wazne do daty odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy (fgeznie 2 g datg). 2 ktdrego bedzie wynikaé iz pozostaje on
Obligatariuszem, a w  przypadku oséb  dzialajacych w  imieniu
Obligatariusza, réwniez stosowne dokumenty potwierdzajace jego prawo do
dziatania w imieniu Gbligatariusza,

10.1.8. Obligatariusz na Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ reprezentowany
przez  pelnomocnika  dzialajgeege  na  podstawie  pelnomocniciwa
udzielonego w formie pisemne] pod rygorem niewaznodei, Petnomocnictwo
(ewentualnie cigg pelmomocnictw w przypadku dalszych pelnomocnikdw)
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dziatania w imicniu Obligatariusza skladane bedzie do listy obecnodei na
danym Zgromadzeniu Obligatariuszy.,

10.1.9. Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogs uczestniczyd
Agent Emisji, Emitent, doradey finansowi 1 prawni Emitenta, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest wazne o ile sg na nim obeeni Obligatariusze
reprezentujgey wodanym czasie co najmniej 30 % istniejgeych Obligacii
oraz Emitent z tym, ze Zgromadzenic Obligatariuszy bedzie wladne podjaé
wazng uchwale w sprawic okrelonej w pkt 6.2.2.6 Warunkéw Emisji,
rowniez w przypadku niechecnodei na nim Fmitenta.

10110, Z zastrzezeniem postanowien pkl 10.1.11 ponizej, na Zgromadzeniu
Obligatariuszy podejmowane mogg by¢ wylaeznic uchwaty w sprawach,
kiore zostaly umieszone w planowanym porzgdku  jegoe  obrad,
opublikowanym w Zawiadomieniu o Zwolaniu Z0.

WO.LTL Wszelkie sprawy, kidre nie zostaly umieszone w plancwanym porzgdku
Jego obrad, opublikowanym w Zawiadomieniu o Zwataniu ZO (z wyjatkiem
kwestii proceduralnych i porzadkowych) moga byé przedmiotem uchwaly
Jezell ma Zgromadzeniu Obligatariuszy obeeni sy Obligatariusze
reprezentujgey  100%  Obligacii  istnicjacych w dacie  Zgromadzenia
Obligatariuszy 1 Zaden z nich nie sprzeciwia sig umieszezeniu takie]
uchwatly w porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.1.12,  Bez publikacji Zawisdomienia o Zwolaniu Z0, Zgromadzenie
Obligatartuszy moze odby¢ si¢ wylgeznic w przypadku, gdy Obligatariusze
reprezentujgey w o danym czasie 100% Obligacji oraz Emitent zbiorg sie w
celu adbycia tekiego Zgromadzenia Obligatarivszy, przy ezym przedmiotem
obrad takiego Zgromadzenia mogg by¢ wylacznie sprawy, co do ktorych
zaden z Obligatariuszy 1 Emitent nie wyrazili sprzeciwu,

10.2. Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy

10.2.1, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera osobg reprezentujgca Emitenta, a
nastgpnie  sposrdd  uprawnionych do  udzialu  w  Zgromadzeniu
Otligatariuszy ~ wybierany  jest  przewodniczacy  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

10.2.2, Przewodniczgey Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza liste obecnosei
Obligatariuszy uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, wskazujge
wartos¢ nominalng Obligacji 1 liczbe glosdéw przypadajacyeh na kazdego z
nich, oraz pozostatych uezestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.2.3. Do obowigzkéw przewodniczgeego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:
10.2.3.1. podejmowanie  decyzii o  dopuszezeniu lub  odmowie

dopuszezenia danego Obligatariusza do udzialu w obradach
Zgromadzenia Obligatariuszy;

10.2.3.2. zapewnienie prawidlowego i sprawnego przebiegeobigd e
T 21
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10.2.3.3. udzielanie glosu 1 zapewnienie. 2e dyskusja podjeta na
Zgromadzeniu jest merytoryczna,

10.2.3.4. zarzgdzanic przerw w obradach,

10.2.3.5. zarzadzanie glosowan i zapewnienie prawidlowego ich przebiegu;

10.2.3.6. zapewnienie, zc wszystkie sprawy umieszezone w porzgdku
obrad zostaly rozpatrzone; ‘

18.2.3.7. liczenie glosdw, o ile nie zostanie powotana komisja skrutacyjna;
10.2.3.8. podpisywanie listy obecnoscei i sprawdzanie jej poprawnoged,

10.2.4. Niezwiocznie pe wyborze przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy
sprawdza 1 podpisuje liste obecnosel, zawierajaca szezegdtowe informacie
na temat liczby Obligacji 1 liczby glosow preypadajacych na kazdego z
Obligatariuszy. Liste obecnosei podpisujg wszyscy Obligatariusze obeeni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladn przez caly czas
trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyezace skiadu
zgromadzenia oraz czas, w ktdrym dana zmiana nastgpita sg na nigj
adnotowywane,

10.2.5. Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczgey udziela vezestnikom
glosu w kolejnosei zgtoszen. Uczestnicy mogg zabierad glos wylgeznie w
sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, ktére w danym czasie sy
przedmiotem obrad. Przedstawiciele Fmitenta mogg zabieraé glos poza
kolejnodeia.

10.2.6. Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawad pytania
dotyczace spraw umieszezonyeh w porzgdku obrad.

10.2.7

Przewodniczaey za zgodg Emilenta ma prawo zarzgdzal przerwy w
obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wlasnej inicjalywy lub na wniosek
Obligatariuszy Jub Emitenta. Lacznie przerwy nie mogg trwaé dluzej niz 30
dni,

10.2.8. Protokot z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza Emitent, a
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Emitent,
Protokol  winien  zawieraé opis  przebiegu obrad  Zgromadzenia
Obligatariuszy i okredla¢  liczbe  glosdéw  reprezentowanych  na
Zgromadzentu, tred¢ podjetych uchwal i liczbe glosdéw oddanyeh na
poszezegdlne uchwaly. Listg obecnosci i dokumenty podwiadczajgcee
udzielenie pelnomocnictwa nalezy zalgezy¢ do protokotu z posiedzenta
Zgromadzenia Obligatariuszy. Protoko! nalezy sporzgdzi¢ w terminie trzech
Dni Robeczych od daty zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.3. Podejmowanie uchwal.,

10.3.1. Glosowania odbywajg sig na pismie w trybie jawnym. Glosowanie w trybie
tajnym zarzgdza si¢ na wniosek Emitenta lub Obligatariusza.




10.3.2. Glosy  rejestrowane sy na  dokumencie  wydawanym  przez
przewodniczgcego, Liczbe glosow, do jakiej uprawniony jest kazdy z
Obligatariuszy, wskazuje si¢ na dokumencie wydawanym przez
przewadniczgeego, Kazda Obligacja upowaznia jej posiadacza do [ glosu,
10.3.3, Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy:
10.3.3.1. w sprawie okreslone] w pkt 6.2.2.6 Warunkéw Emisii wymaga
dla swej waznodci, aby za j¢j powzicciem oddano co najmniej
75% gtosow z Obligacji biorgeych udziat w glosowaniu,

10.3.3.2. w kazdej innej niz okreslona w pkt 10.3.3.1 Warunkdéw Emisji
sprawie, w ktdrej zgodnie z Warunkami Emisji Zgromadzenie
Obligatariuszy jest kompetentne do powzigcia uchwaly, uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga dla swej waznoéci, aby za
jei powzieciem oddano co najmniej 60% glosdéw z Obligacji
bioracych udziat w glosowaniu oraz zgody Emitenta,

11, ZASADY I WARUNKI SKLADANIA ZAPISGW NA OBLIGACJE W PROCESIE
EMISJI OBLIGACJI

Zasady i waruaki sktadania zapisow na Obligacje zawarte sq w zatgezniku numer 2 do
Warunkdw Emisji.

12. POSTANOWIENIA DODATKOWE
12,1, Zawiadomienia,

12.1.1. 7, zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji Obligacii,
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane de Obligatariuszy beda

Catalyst: www.gpweatalyst.pl, lub innei, ktéra zastapt dang strone.
¥ A g q

[2.1.2. Wszelkie zawiadomienia do:

12.1.2.1. Emitenta powinny byé dokonywane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosdel listema poleconym, poczta kuriersky lub
osobiscie, na nastepujgcey adres:
MCI Management S.A.
Adres:  ul, Emili Plater 53, 00-113 Warszawa

12.1.2.2. Agenta Emisji powinny by¢ dokonywane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznodel listem poleconym, pocztg kurierskg lub
osobidcie, na nastepujgey adres:

IPOPEMA Securities S.A.

Magdalena p Secka

Adres:  ul. Prdzna 9, 00-107 Warszawa




12,13, Emitent oraz Agent Emisji ma prawo zmieni¢ swoje dane (.adres” i .do
rak”) dia dorgezen wskazane w pkt 12,1.2 Warunkéw Emisji, co nie bgdzie
stanowi¢ zmiany Warunkow Emigji, Kazdorazowa zmiana przez
lub Agenta Emisji danych dla dorgezen staje sie skuteczng z chwilg
zawiadomienia Obligatariuszy przez Emitenta o jej dokonaniu,

..... '

smitenta

12,2, Obowigzki wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw oraz
prawa wspolnotowego

Nabywanie i obgjmowanie akeji Emitenta, w tym cbeimowanic Akeji w wykonaniu
Praws do Zamiany Obligacji na Akcje moze podiegaé obowiazkom okreslonym w
Ustawie z dnia 16 lutego 2007 1. 0 ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 50,
poz. 331 z poin. zm.). W przypadku, gdy przepisy prawa stawiajg taki wymog,
Obligatariusz ma obowigzek zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii i
Konsumentéw oraz innym wihadciwym organom zamiaru nabycia Akeji w wykonaniu
Prawa do Zamiany Obligacji na Akcje, pod rygorem skutkow wynikajaeyeh 2 jego
niedopetnienia przewidzianych we wlasciwych przepisach prawa.

12.3. Udostegpnianie dokumentéw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach
Zgodnie z art. 10 ust, 4 Ustawy o obligacjach Emitent bedzie udostgpniac
Obligatariuszom wraz z opinig bieglego swoje sprawozdanie finansowe za kazdy
rok obrotowy, az do czasu calkowitege wykupu wszystkich Obligacji.
Sprawozdania  finansowe wraz z opinia  bieglego bedg udostgpniane
Obligatariuszom w siedzibie Emitenta jak réwniez Emitent bedzie publikowal
wyze] wskazane dokumenty za posrednictwem Elektronicznego  Systemu
Przekazywania  Informacii (ESPI) oraz na stronie internetowej Emitenta
www.metpl lub kazdej innej, ktora jg zastgpi.

12.4. Ze wzglgdu na krotki okres, jaki uptynat od 31 grudnia 2013 1. do daty Warunkéw
FEmisji, podane w niniejszym punkcie dane majg jedynie charakter szacunkowy i
mogg ulec zmianie na skutek audytu rocznego, Informacja o rzeczywistej
wysokoscei zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 31 grudnia 2013
r.oozoslanie ujgta rapercie rocznym Emitenta za 2013 1., ktdry zostanie
opublikowany w terminie zgodnym z obowigzujgeymi przepisami,

Wartos¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym wynosita na dzied 31
grudnia 2013 r, 193,0 mln zlotych W ramach zobowigzair gléwne pozycie
stanowily:
Zobowigzania Emitenta na 31 grudnia 2013 r.

Wartosé Udzial

Pozycja zobowiazan
yel Az (mln z1) (%)
Obligacje (zobowigzania zewnetrzne) 120,3 62,3%
Zobowigzania do funduszy z Emitenta 51,0 26,4%
~Magdalera Pagucka
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(zobowigzania wewngtrzne)

Rezerwy i podatki odroczone 21,7 11,3%
Zobowigzania diugoterminowe 193,0 100,0%

Wsrod zobowigzan Emitenta dominowaly zobowigzania z tytutu obligacji, ktére na
dzier 31 grudnia 2013 r. wyniosly 120,3 min 21 i stanowity 62,3% zobowigzan
ogofem, Obligacje te zapadaja w 2016 r. Zobowigzania do funduszy z grupy
Emitenta (zobowigzania z tytulu weksli) wyniosly 31,0 min 21, Zebowigzania te
majg charakter krétkoterminowy 1 stanowly finansowanie wewnelrzne Emitenta,
ktérego gldbwnym celem jest tzw. cash pooling pozwalajgcy na lokowanie
nadwyzek finansowych w Grupie pomiedzy spotkami i funduszami. Pozostalg
czest zobowigzan stanowily rezerwy i1 podatki odroczone, stanowiace 11,3% i
wynoszgee 21,7 min zt zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2013 1.

Perspektywy ksztaltowanie sie przysziveh zobowigzan Emitenta bedg w glowne]
mierze determinowane mozliwodciami  dokonywania nowych  inwestyeji
portfelowych, W zwigzku z tym, Zarzgd Emitenta prognozuje systematyczny
wzrost zadtuzenia oprocentowanego w latach 2014-16, glownie z tytulu obligacii.
Rzeczywista  wartod¢  zobowigzah bedzie wypadkowsa dwéch  czynnikow:
rzeczywisie] skali przysztych inwestycii portfelowyeh oraz stopnia redukeji
istnigjgcych zobowigzan (mozliwodei splaly zobowiazan beds mozliwe dzieki
potencjalnym sprzedazom spdlek portfelowyeh, a takze wplywom z tytuiu
dywidendy wyptacanym na rzecz Emitenta przez spolki portfelowe).

Zarzad przewiduje, 17 w strukturze zobowigzan dominowaé bedg gtéwnie obligacie
dhugo- i krotkoterminowe. Intencja Emitenta jest dokonywanie regularnych emisji
obligacii w celu sfinansowania planowanych inwestycji portfelowych. Bedy one .
emitowane zardwno w walucie krajowej, jak i w euro. Mozliwosé terminowej
obstugl zadhuzenia z tytulu obligacii moezliwa bedzie dzieki planowanym wyjsciom
z inwestyeji portfelowych,

Zadluzenie Emitenta z tytutu kredytow i pozyczek bedzie systematycznie spadad,
Zarzgd nie zamierza zaciggad nowych zobowigzan z tego tytulu, i
Wartos¢ przysztych zobowigzan Emitenta z tytufu weksli bedzie uzalezniona
mzede wazystkim od biezacych potrzeb gotéwkowyeh Spdlki. Niemniej jednak,
Zarzad szacuje, ze na koniee 2014 r ich saldo bedzie znaczgeo nizsze w
pordwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawezymi, Gtowng przyczyng spadkuy
ma by¢ ich redukeja ze srodkéw pozyskanych z oferty publicznej Private Equity
Managers 3 A, planowanej na 2014 r,

Emitent szacuje, iz zobowigzania handlowe nadal bedg stanowily nicistotng
wartosciowo pozycic,

Magdalena Pasecka
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12,5, Zmiany Warunkéw Einisji




12.5.1. Emitent moZe bez zgody Obligatariuszy dokonaé zmiany Warunkéw Emisji
Obligacii, ktdre:
12.5.1.1.nie stanowig zmiany praw i obowigzkow Emilenta i Obligatariuszy,
12.5.1.2 stanowiy zmiany natury formalnej, lub technicznej lub dokonywane
sg w celu korekty oczywistego bledu.

12.5.2. Zmiany Warunkéw Emisji inne niz wskazane w pkt 12,51 Warunkdw

12.6, Prawo wladeiwe i regulacje KDPW i Catalyst

12.7, Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni
Warunkow Emisji,

12.8. W sprawach nieuregulowanych w Warunkach Emisji zastosowanie beds miaty
postanowienia whadeiwych regulacji KDPW | Catalyst,

12.9. W przypadku rozbieznosei miedzy postanowienizmi Warunkéw Emisii Obligacji a
regulaciami KDPW odnodnie spraw uregulowanych w regulaciach KDPW i
Catalyst, wigzgey charakter bedg mialy odpowiednie regulacje KDPW i Catalyst,

12,10, Wszelkle spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane w postepowaniu
przed polskim sgdem powszechnym wiadeiwym dla siedziby Emitenta,

Warszawa, dnia 12 marca 2014 r,
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Zadgcunik numer [

do warunkow emisfi

obligacii zamiennych serii G
zdnia 12 marcy 2014 .

emitowanyeh przez MCI Management S.A,

Wzor Oswiadezenia o Zamianie Obligacji na Akeje

OSWIADCZENIE O ZAMIANIE OBLIGACJI SERII G1 NA AKCJE SERIT Z
W RAMACH WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO
MCTI MANAGEMENT S.A, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

1. DANE PODMIOTU OBEIMUJACEGO:
Firma/Nazwa/Imie i nazwisko'

(»Obligatariusz”)

g - . 2
siedziba i adres/adres zamieszkania

NIP: , REGON/PESEL":

wpisany do:

2. OSWIADCZENIE W SPRAWIE POSIADANY CH OBLIGACIT ZAMIENNYCH

Ofwiadczam, iz jestem obligatariuszem, ktdremu przyslugujg wszelkic prawaz
obligacji serii Gl (,Obligacje™ wyemitowanych przez MCI Management S.A. 7
siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 4542 (L Emitent™) zamiennych na akeje zwykle na
okaziciela serli Z o wartodei nominalnej 1,00 z1 kazda emitowane przez Emitenta w
warunkowo podwyzszonym kapitale zakiadowynr Emitenta,

Nlew{dsuwc przekreslic lub usunad,
* Niewladeiwe przekreslic lub usungé,
I\:Lwiasuwc pr zekre$He lub usungc,

* Padad nazwve | numer wpisu do wlaseiwego rejestru lub ewidencgji; wprzypadku oséb h/yuth JI?G,L\)]HE;‘%HS .
d Fasecks

lub usunac,
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3.

4,

5.

OZNACZENIE LICZBY TRODZAJOW OBEIMOWANYCH AKCII

Oswiadezam, iz w  wyniku zamiany Obligacji na akcje Emitenta obejmuje
(slownie: ) sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii Z
(wAkcje™) emitowanych przez Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Przyjmuje do wiadomosel i akceptuje fakt, #¢ zgodnic z
warunkami emisji Obligacji cena zamiany Obligacii na Akcje wynosi

zlotych,

WYSOROSC WPEATY DOKONANE] NA AKCIE
Akcje sg obejmowane w drodze zamiany _ (slownie; )
Obligacji. W zwigzku z powyzszym obejmowane Akcje na mocy niniejszego
ofwiadczenia sg oplacone w catoded,

ADRES PODMIOTU UPOWAZNIONEGO DO PRZYIMOWANIA OSWIADCZEN O
OBIECIU AKCIT
MCT Management S.A.
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Powyzsze nie uchybia obowigzkowi Obligatariusza zlozenia egzemplarza niniejszego
oswiadczenia rowniez podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartodciowych
Obligatariusza, na kiérym zapisane sg Obligacie zamieniane na Akcje, ti. okreslonemu
wpkt 7.1.2 warunkow emigji Obligacji, '

ZGODA NA BRZMIENIE STATUTU

niniejszym oswiadezam/y, Ze wyrazam/y zgode na

brzmienie statutu Emitenta,

OSWIADCZENIE, O KTORYM MOWA W ART, 20 UST. 7 USTAWY O
OBLIGACJACH

Niniejszym o$wiadezam na podstawie arf. 20 ust. 7 ustawy o obligacjach, dokonuje
zamiary Obligacii na Akcje, na warunkach okre§lonych w warunkach emisji Obligacji.

Wnosze o zapisanie przystugujgeyeh mi Akeji z tytulu zamiany Obligacji na Akcje na
rachunku papierow wartodciowych, na ktérym sg zapisane Obligacje podlegajace
zamianie, (o jest na rachunku  papieréw  wartodciowych o numerze
prowadzonym przez

9 et inlB ITTRETY

(wpisaé nazwe 7 kod KDPW. Biwrg: i




9,

maklerskiego, gdzie majg byé zdeponowane akeje). Do ¢zasu zapisania Akeji objetych w
wyniku  zamiany Obligacji na wskazanym przeze mnie rachunku papieréw
wartosciowych, zobowigzuje sie. ze o wszelkich zmianach dotyezacyeh rachunku
paplerdw wartodeiowych bede informowaé niezwlocznie Emitenta w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosel,

DATA ZEQZENIA OSWIADCZENIA
roku
CNINIEISZE  OSWIADCZENIE — ZOSTALO SPORZADZONE W TRZECH

JEDNOBRZMIACYCH EGZEMPLARZACH, PO JEDNYM EGZEMPLARZU DLA
EMITENTA, GSWIADCZAJACEGO | FIRMY INWESTYCYINE]

Odwiadezam, ze wszelkie konsekwencje niewtasciwego wypelnienia formularza ponosi
wytgeznie skiadajaey niniejsze Qdwiadezenie,

..........................................................

podpis osoby skladajgee] powyzsze odwiadezenie lub jg reprezentujgee]

Data i podpis Obligatariusza Data przyjecia O§wiadezenia

oraz podpis i pieczeé
przyjmujacego Oswiadezenie

M s e ;
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Zalgcznik numer 2

do warunkow emisfi

obligacfi zamiennveh serit G
o dnia 12 marca 2014 1.

emitowanych przez MCI Management S.A.

ZASADY I WARUNKI
SKLADANIA ZAPISOW NA OBLIGACJE SERIL G1
EMITOWANYCH PRZEZ MCI MANAGEMNT S.A.

(..Zasady Skladania Zapisow”)

1. Sposob i terminy skladania zapiséw na Obligacje

Podmiot zainleresowsny nabyciem Obligacii ( Inwestor™ powinien ztozyé oferte nabycia
Obligacji {,,Oferta Nabycia Obligacji”) na formularzu, ktdrego wzdr stanowi zatgeznik nr |
do Zasad Skiadania Zapisow,

Oterta Nabycia Obligacji powinna zostaé doreczona Agentowi Emisji. Oferty Nabycia
Obligacji bgda przyjmowane pod nastepujacyn adresem Agenta Emisji:

IPOPEMA Securities S A,

Warszaws, ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa
1

Dane kontaktowe:
fax nr: /022/ 236 92 82
mail: izabela.mikolajezyk@ipopema.pl

/0227236 92 12 lub /0227 236 92 98

Oferty Nabycia Obligacji powinny byé dorgezone Agentowi Emisji w terminie do dnia 14
marca 2014 roku, do godz. 12:00 czasu warszawskiego,

Inwestor ma prawo do ztozenia kilku Ofert Nabycia Obligacji, jednak kazda Oferta Nabycia
Obligacji bedzie traktowana odrgbnie.

Oferta Nabycia Obligacji skiadana przez Inwestora powinna w szczegélnosei wskazywad
maksymalna liczbe Obligacji, na nabycie ktorych sklada oferte.

Oferta Nabycia Obligacji nie moze by¢ ztozona na liczbe Obligacji nizsza niz 500 (pieéset).

Oferty Nabycia Obligacii opiewajqee na liczbe Obligacji nizsza niz 500 (pieésel) sa niewazne.
Magdalena Pased
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2, Przydzial i zaplata za Obligacje

W dniu 14 marca 2014 roku po godzinie 12:00 czasu warszawskiego oraz po zapoznaniu sig z
ewentualng rekomendacjsg Agenta Emisji, Emitent dokona wstepnego przydzialu Obligacyi
[Inwestorom, kidrzy zlozyli Oferty Nabycia Obligacji,

Ziozenic Oferty Nabycia Obligacji przez Inwestora nie powoduje powstania po stronie
Emitenta zobowigzania do przydziatu Inwestorowi Obligacji.

Emitent zastrzega sobie prawo do przydzielenia Inwestorowi mniejszej liczby Obligaci lub
nieprzydzielenia ich weale,

Wybdr Inwestoréw, ktorym zostang przydzielone Obligacje, bedzie mial charakter uznaniowy
Emitenta,

Oferta Nabycia Obligacji stanowi zobowigzanie Inwestora, kidry ja zlozyl, do nabycia
Obligacji przydzielonych mu wstgpnie Obligacji, zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym dokumencie,

W terminie do dnia 14 marca 2014 roku, wylgeznie do Inwestordw, ktorym przydzielono
wstepnie Obligacje, przekazane zostanie ,Potwierdzenie wstgpnege przydziatu obligagi i
wezwanie do oplacenia Obligacii™ (,,Potwierdzenie Wstepnego Przydzialu®), ktérego wzbr
stanowi Zalgcznik nr 2 do niniejszych Zasadach Skfadania Zapisdw,

Potwierdzenie Wstgpnego Przydzialu stanowi¢ bedzie przyjecie przez Emitenta skierowane]
przez danego Inwestora Oferty Nabycia Obligacji w odniesienfu do liczby Obligacji
wskazanych w Potwierdzeniu Wstepnego Przydziatu, z zastrzezeniem opfacenia przez
Inwestora kwoty wskazane] w skierowanym do niego Potwierdzeniu Wstepnego Przydziatu |
pod warunkiem dokonania przydziatu Obligacji oraz doj$cia emisji do skutku.

Wskazana w Potwierdzeniu Wstepnego Przydziatu liczba Obligacji, do ktore] nabycia
[nwestor jest zobowigzany, nie bedzie wicksza niz lezba Obligacji, ktérych nabycie oferuje
[nwestor w ztozonej przez niege Ofercie Nabycia Obligacii,

W przypadku otrzymania przez Inwestora Potwierdzenia Wstepnego Przydziatu, Inwestor
bedzie zobowiazany dokonaé wplaty na Obligacie, w wysokosei rdwnej iloczynowi Ceny
Emisyjnej 1 liczby Obligacji przydzielonych Inwestorowi, wskazangj w Potwierdzeniu
Wstepnego Przydziaiu,

Woplata na Obligacje powinna by¢ dokonana poprzez zaplatg lub udostepnienie do rozliczenia
wplaty za nabywane Obligacje w Dacie Emisji w formie wymagane] przez KDPW.

[nwestorom po dokonaniu platnodei zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW,

Inwestor bedzic zobowigzany do posiadania na rachunku pienieznym uczestnika KDPW
(dom maklerski lub bank powierniczy} prowadzgcege dla niego rachunek papierow
wartosciowyeh, do godziny 10,00 w Dacic Emisji, srodkéw finansowych wystarczajgcych na
pokrycie Ceny Emisyjnej nabywanych Obligaci,

Magclatena Pasecks
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[nweslor bedzie zobowigzany do zlozenia do godz, 10.00 czasu warszawskiego w Diiu Emisji
wszelkich instrukeji, ktore zgodnie z obowigzujacymi regulacjami podmiotu prowadzacego
dla Inwestora rachunek papieréw wartodciowych, bedq niezbedne do rozliczenia nabycia
Obligacji na zasadach okredlonych w § 11 Szezegdlowyeh Zasad Dzialania KDPW.

3 Rejestracja Obligacji

W zwigzku z faktem, iz Obligacje zostang wyemitowane w formie zdematerializowanej,
prawa z Obligacji powstang z chwily dokenania zapisu na rachunku papieréw wartogciowych
Obligatariusza. Intencjg Imitenta jest. aby Obligacje zostaly zarejestrowane w systemie
rejestracji papieréw  wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyl Papierdw
Wartodciowych S A.. zgodnie z art. Sa Ustawy o Obligacjach. W tym celu Emitent zlozy do
KDPW wniosek o rejestracje Obligacii w depozycie papleréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW,

Rejestracja Obligacji w systemic KDPW nastgpi w Dacie Bmisji, w wyniku dokonanego
przez KDPW rozliczenia irozrachunku transakeji zawartych w obrocie pierwotnym, o
ktorych mowa w §11 Szezegdlowych Zasad Dziatania KDPW. Dokonanie rejestracji nastgpi
po dostarczenin do KDPW zgodnych instrukeji rozliczeniowych przez uczestnika KDPW
(dom maklerski lub bank powierniczy) prowadzacego dla Inwestora rachunek papierdw
wartosciowych oraz przez Agenta Emisji.

W przypadku wydania przez KDPW decyzji o odmowie rejestracji Obligacji w depozycie
KIDPW, uznaje sie, ze emisja Obligacii nie doszla do skutku.

4, Terminy zwigzane z Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany wszelkich termindw wskazanyeh powyiej, w tym
terminéw przyjmowania Ofert Nabycia Obligacji, preydziatu Obligacji, przekazania
Potwierdzenia Wstepnego Praydzighu, wplaty na Obligacje. W przypadku zimiany termindw, o
ktérych mowa powyzej, Inwestorzy zostana poinformowani o tym przez Agenta Emisji.

5. Definicje

Zwroty 1 wyrazenia uzyte w niniejszych Zasadach Skladania Zapiséw, a w nich nie
zdefiniowane, majg znaczenie nadane Im Warunkach Emisji, a ktérych zalgeznikiem sg
niniejsze Zasadach Skladania Zapisow,

Tomasz Crechinwicz

CZLONEK ZARZADU




Zatgeznik numer |
do Zasad [ warunkdw
skladania zapiscw na obligacje serii G1

emtitowanych prze; MCI Management S.A.

Do
MCI Management S.A,
za podrednictwem

[POPEMA Securities S,A.,

OFERTA NABYCIA OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERI1 G1 O WARTOSCI
NOMINALNEJ 1 000,00 z1 KAZDA, ZAMIENNYCH NA AKCJIE ZWYKLE NA
OKAZICIELA SERII Z SPOEKI MCI Management S.A.

(.Oferta Nabycia Obligacji™)

Dane podmiotu skiadajacego oferte:
Imie¢ I nazwisko/Firma;

{,,Inwestor”™)

Adres/Siedziba:

Nr faksu, adres email Inwestora, na ktéry skierowanc zostanie , Potwierdzenie wstgprego
praydziolu  obligacii | wezwanie do  oplacenia  obligacii”, w  przypadku  wstgpnego
przydziclenia Cbligacji Inwestorow!:

R I N R R R R R R L Ly

Nr Rachunku Papierdw Wartodciowych [nwestora;

...................................................................................................... R RN L R R IR

prowadzony przez:

(konio pedmictowe Uezestnika KIBPW prowadzgeege rachunck papierdow wartodciowyeh dla Inwestora)

UWAGA: Odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé powyiszych danych, a w szezegdlnodel
numeru faksu, na jaki powinno byé wyslane |, Potwierdzenic wsigpmego przydzialy Obligacji i

gl

wezwanie do eplacenia obligacii™ ponosi Inwestor, Termasz Crachowliez

L {/ i
Wicogies




W ozwigzku z przeprowadzana przez MCIL Management S.A. emisja obligacji serii G,
Inwestor niniejszym sklada oferte nabycia Obligacii. zgodnie z ponizszg specylikacja:

Lp. Seria L.gczna liczba Wartodé Eaczna warto§é | Fgcena Cena
Obligacji nominalna nominalpa Ewmisyjna
jednej Obligacji Obligacji Obligacji

1 Gl G 1.000,00 zt O 4 .zt

OSWIADCZENIE INWESTORA SKLADAJACEGO OFERTE NABYCIA
OBLIGACI]

Inwestor o$wiadeza, 12!

| akeeptuje, Ze Oferta Nabycia Obligacji zostaje zlozona na mocy przepiséw prawa
polskiego zezwalgjgcych na przeprowadzenie oferty publicznej Obligacji bez cbowigzky
sporzgdzenia prospektu lub memorandum informacyijnego zgodnic z przepisami Ustawy o
Ofercic Publicznej oraz bez obowiazku skierowania przez Emitenta do nwestoréw
propozycji nabycia w rozumientu art, 10 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwea 1995 1. o
obligacjach;

2. Jest inwestorem kwalifikowanym w rozumieniu art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej lub inwestorem obeimujacym Obligacje o warloéei liczonej wediug ich ceny
emisyinej lub ceny sprzedazy, co najmniej 100 000,00 euro w dniu ustalenia tej ceny.

3. posiada wiedze | do$wiadezenie w kwestiach finansowych i gospodarczych, pozwalajacs
mu na oceng zasadnosci oraz ryzyk zwigzanych z nabyciem Obligacji oraz
mwestowaniem w Obligacje, a takze, ze jest zdolny do poniesienia ryzyka gospodarczege
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje:

4. nie dziatal na podstawie zadnego przyrzeczenia, oéwiadezenia lub zapewnienia ani nie

zostal  zachg¢cony do  zlozenia niniejsze} Oferty Nabycia  Obligacji  zadnym
przyrzeczeniem, oSwiadezeniem lub  zapewnieniem, zaréwno wyrazonym jak i

dorozumianym oraz dotyczacym przesziosei lub przyszioscl;

5. zapoznal sig z trescig Warunkéw Emisji, w tym zalaeznikami do Warunkow Emisji;

6. zwroty | wyrazenie uzyte w niniejszym dokumencie, & w nim nie zdefiniowane, maja
znaczenie jak w Zasadach Skladania Zapisow,

Podpis 1 [nwestora  Iub  oséb

dzialajgeyeh w jego imieniu

pieczec

owﬁzwz@u
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Zatgeznik numer 2
do Zasad | warunkow
skladania zapisdw na oblipacje serii G

emitowanych praeg MCI Management S.A.

Do:

I A R AN RN R

POTWIERDZENIE WSTEPNEGO PRZYDZIALU OBLIGACI
ITWEZWANIE DO OPLACENIA OBLIGACJI

W zwigzku ze zlozong przez Padstwa oferts nabycia obligacii zamiennych serii Gl
emitowanych przez MCI Management $.A, (,Obligacje™ z dnia ......... marca 2014 r,
IPOPEMA Securities S.A. jako Agent Emisji, dzialajae w imieniu Emitenta informuje, Ze:

— podjsta zostata decyzja o wstepnym przydzieleniu Pafistwu ............ Obligacji

Oplacenic Obligacji powinno by¢ dokonane poprzez zaplate lub udostepnienie do rozliczenia
wplaty za nabywane Obligacje w Dacie Emisji, w formie wymaganej przez KDPW. Obligacje
zostang rozliczone na rynku pierwotnym w Dacie Emisji poprzez przydzielenie ich Panstwu
po dokonaniu platnodei zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Sg Panstwo zobowiazani do posiadania na rachunku pienieznym uczestnika KDPW (dom
maklerski  lub  bank powierniczy) prowadzacym dla Panstwa rachunek papierdw
wartosciowych, do godziny 10.00 w Dacie Emisji, srodkéw finansowych wystarczajacych na
pokrycie Ceny Emisyjnef przydzielonych Pafstwu Obligacji.

Ponadte sq Pafstwo zobowigzani do ztozenia do godz. 10.00 w Dacie Emisji wszelkich
instrukeji, ktére zgodnie z obowigzujacymi regulacjami podmiotu prowadzgcego dia Panstwa
rachunek papieréw wartodciowych, beda niezbedne do rozliczenia nabycia Obligacji, na
zasadach okreslonych w §11 Szezegdlowych Zasad Dzialania KDPW.,

Zwraty | wyrazenia uzyle w niniejszym dokumencie, & w nim niezdefiniowane maja
znaczente nadane im w warunkach emisji Obligacji.

............................ dnia oo 2014

Tornas,

W imieniu Agenta Emisji

Wicep b 77 aeu







Zatacanik 5: Definicje i objadnienia skrotow
Data Emisji — 21 marca 2014 r.;

Data Ustalenia Praw - oznacza date przypadajaca szeéé Dni Roboczych przed danym dniem
wymagalnoéci danego $wiadczenia pienieznego wynikajacego z Obligacji, albo gdyby na skutek
zmiany regulacji KDPW w zakresle wymagan dotyczacych ustalenia takiej daty powyZsza data nie byia
zgodna z regulacjami KDPW — odpowlednio inng najkrdtszg datg zgodna ze zmienlonymi regulaciami
KDPW, przypadajacy przed datg wyptaty danego $wiadczenla;

Data Wyplaty Odsetek - oznacza date wskazang w plt. 5.5 Warunkow Emis]i;
Data Wykupu - 21 marca 2018r,;

Dzied Rohoczy - oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do piatku z wytaczeniem dnl
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg dziatalnos¢ niezbedny
do emisji Obligacji i spetnienia danego $wiadczenia z Obligacii;

Emitent — oznacza spétke dziatajgcg pod firmg: MCI Management S.A, z siedzibg w Warszawie,
wplsana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 4542;

Kwota Odsetek — kwota odsetek nalezna Obligatariuszowi za dany Okres Odsetkowy obliczona
zgodnle z pkt 5. (,Oprocentowanie Obligac/i”) Warunkow Emis]i;

Obligatje — obligacje zamienne niezabezpleczone serii G1;

Okres Odsetkowy - oznacza okres trwajacy od Daty Emisji (whacznie) do plerwsze] Daty Wyptaty
Odsetek (nie obejmujac te] daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danej Daty Wyptaty Odsetek
(wiacznie) do kolejnej Daty Wyplaty Odsetek (nie wliczajac tej daty);

Przypadki Naruszenia — poslada znaczenia nadane temu terminowi w pkt. 6.2.2.5 Warunkéw Emisji;
Wskaznik Finansowy — posiada znaczenia nadane temu terminowl w pkt. 6.2.2.5.6 Warunkow Emisji;

Warto$é Nominalna — 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych});

Warunki Emisji - warunki emisji Obligacji serii G1 stanowigce zatgeznik nr, 4 Noty Informacyjnej.




